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PAKKUMISE, NOTEERIMISE JA KAUPLEMISELE VOTMISE PROSPEKT

See on prospekt (,,Prospekt) (i) Enefit Green AS-i (edaspidi ,,Selts) poolt Seltsi uute emiteeritavate aktsiate pakkumise (sealhulgas avaliku
pakkumise teel jaeinvestoritele Eestis, Leedus ja Latis), (ii) Seltsi olemasolevate lihtaktsiate Eesti Energia AS-i poolse pakkumise (,,Eesti
Energia®) ja (iii) Seltsi koigi aktsiate (,,Aktsiad®) noteerimise ja kauplemisele lubamise kohta Nasdaq Tallinna Aktsiaseltsi Balti
pbhinimekirjas (edaspidi ,, Tallinna Bors*). Avalik pakkumine viiakse 14bi ainult Eestis, Leedus ja Litis ning Aktsiate avalikku pakkumist ei
toimu tiheski muus jurisdiktsioonis.

Selts pakub kuni 40 816 327 uut emiteeritud Lihtaktsiat nimivédartusega 1 euro (,,Uued Aktsiad*“). Eesti Energia pakub kuni 6 122 449
olemasolevat lihtaktsiat, vGimalusega suurendada pakutavate olemasolevate lihtaktsiate arvu kuni 30 612 245 olemasoleva lihtaktsiani
(,,Suurendamise Optsioon“) nimivaértusega 1 euro (,, Teisesed Aktsiad* ja koos uute aktsiatega nimetatakse neid ,,Pakkumise Aktsiateks*).
Pakkumine tehakse (i) pakkumise teel jaeinvestoritele Eestis, samuti jaeinvestoritele Litis ja Leedus (,,Jaepakkumine®), mille kiigus
pakutakse teatud arvu Pakkumise Aktsiaid (,,Jaepakkumise Aktsiad®) ja (ii) institutsionaalsetele investoritele pakkumise teel nii Eestis kui
ka wviljaspool Eestit (,,Institutsionaalne Pakkumine®), mille kdigus pakutakse teatud arvu Pakkumise Aktsiaid (,,Institutsionaalse
Pakkumise Aktsiad®). Institutsionaalne Pakkumine hdlmab Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate pakkumist kutselistele investoritele
miiruse (EL) 2017/1129 (,,Prospektimaarus®) artikli 2 punkti e tihenduses ja mujal valjaspool Ameerika Uhendriike, tuginedes USA S-
madruse (,,S-madrus®), mis tuleneb USA 1933. aasta véirtpaberiseadusest (,,USA vadrtpaberiseadus) ja USA kutselistele
institutsionaalsetele ostjatele, kes on madratletud Reeglis 144A ning tuginedes Reeglile 144A vdi kooskdlas muu erandiga USA
vaartpaberiseaduse registreerimisnduetest v0i tehingus, millele ei kohaldata USA vaartpaberiseadust (Institutsionaalset Pakkumist ja
Jaepakkumist nimetatakse koos ,,Pakkumiseks®). Pakkumise Aktsiate mérkimis-/ostuperiood algab 05.10.2021 kell 10:00 (lda-Euroopa
suveaja jargi — Eesti aeg) ja 16peb 14.10.2021 kell 14:00 (Ida-Euroopa suveaja jargi — Eesti aeg) (,,Pakkumisperiood*). Pakkumise hind
Pakkumise Aktsia kohta (,Pakkumishind“) méératakse kindlaks investorite ndudluse véljaselgitamise protsessi kaudu Pakkumise
Hinnavahemikus (maaratletud allpool) ja on sama koigi Jaepakkumise ja Institutsionaalse Pakkumise investorite jaoks. Pakkumise Aktsiate
Pakkumise Hinnavahemik on EUR 2,45 kuni 3,15 (,Pakkumise hinnavahemik®). Loplik Pakkumishind avaldatakse borsiteatena
orienteeruvalt  15.10.2021 ja Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon:
www.enefitgreen.ee/ipo).

Kaesolev Prospekt koostatakse vastavalt Eesti véaartpaberituru seaduse § 15 Idikele 1, Prospektiméaruse artiklile 6 ja komisjoni 14. martsi
2019. aasta delegeeritud méaarusele nr 2019/980/EL, millega téiendatakse Prospektimaérust seoses vaartpaberite avalikul pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatava prospekti vormi, sisu, kontrolli ja kinnitamisega ning millega tunnistatakse kehtetuks
komisjoni maarus (EU) nr 809/2004, eelkdige vastavalt viimase lisadele 1 ja 11. Prospekt on esitatud Eesti Finantsinspektsioonile
(,,Finantsinspektsioonile*) registreerimisnumbriga 4.3-4.9/4148 ning see on avalikustatud kooskolas Prospektimdaruse artikliga 21.
Finantsinspektsioon kui padev asutus on kinnitanud kéesoleva Prospekti vastavalt Prospektimaarusele. Jaepakkumine toimub Lé&ti Vabariigis
ja Leedu Vabariigis parast seda, kui Finantsinspektsioon on teavitanud Lé&ti padevat asutust (L&ti Finants- ja Kapitalituru Komisjon) ja Leedu
pédevat asutust (Leedu Pank) Prospekti heakskiitmisest vastavalt Prospektimaéruse artiklile 25. Finantsinspektsioon kiidab ké&esoleva
Prospekti heaks tiksnes pdhjusel, et see vastab Prospektimaérusega kehtestatud taielikkuse, arusaadavuse ja jérjepidevuse nduetele. Sellist
heakskiitu ei tohiks kasitada toetusavaldusena Seltsile ega kéesoleva Prospekti esemeks olevate vaartpaberite kvaliteedile. Investorid peaksid
ise hindama, kas nendesse vadrtpaberitesse investeerimine on sobilik.

Seoses Pakkumisega on Selts ja Eesti Energia kokku leppinud, et Rahvusvaheliste Koordinaatorite nimel tegutseval Swedbank AS-il
(,Stabilisatsiooni Korraldaja“) on digus omandada kuni 15% Tallinna Borsil pakutavatest Pakkumise Aktsiatest, et stabiliseerida Pakkumise
Aktsiate aktsiaturuhinda kdrgemal tasemel kui muidu ning stabilisatsioonitehingute rahastamiseks jatab Stabilisatsiooni Korraldaja enda
kasutada Teiseste Aktsiate miitigist saadud tulu (,,Stabilisatsioonitulu*). Stabilisatsioonitehingutega seoses omandatakse Aktsiaid kooskolas
kohaldatavat digusega. Stabilisatsioonitehinguid Pakkumise Aktsiate soetamiseks vdib teha igal ajal kuni 30. kalendripdevani (k.a) pérast
Aktsiatega kauplemise alustamist Tallinna Borsil (,,Stabilisatsiooniperiood*). Aktsiate ostmiseks v3ib stabiliseerivaid tehinguid teha ainult
hinnaga, mis ei Uleta Pakkumishinda. Stabilisatsiooni Korraldaja ega tema agent (olemasolu korral) ei ole siiski kohustatud v6tma
stabilisatsioonimeetmeid. Kui selliseid toiminguid teostab Stabilisatsiooni Korraldaja v3i tema esindaja, v0ib need igal ajal ette teatamata
I6petada. Ei saa garanteerida, et sellised stabilisatsioonimeetmed, kui neid vdetakse, annavad oodatud tulemusi. Stabilisatsiooniperioodi 16pus
tagastab Stabilisatsiooni Korraldaja v6i tema esindaja Eesti Energiale kdik stabilisatsioonitegevuse tulemusena turult ostetud aktsiad ja/voi
allesjaanud Stabilisatsioonitulu, mida ei kasutatud stabilisatsioonitegevuseks Miitigioptsiooni (maéaratletud allpool) tingimuste kohaselt.

2021. aasta 1. oktoobril esitas Selts Nasdaq Tallinn Aktsiaseltsile (,,Nasdaq Tallinn“) avalduse Aktsiate noteerimiseks Tallinna Borsil
(,,Noteerimine®). Aktsiatega kauplemine peaks algama Tallinna borsil orienteeruvalt 21.10.2021 (,,Noteerimiskuupéev*), parast Uute



Aktsiate registreerimist Eesti Vaartpaberite Registris (,,EVR®) ja Pakkumise Arveldust (méaératletud allpool). Pakkumise Aktsiate kliiringu ja
arveldamise tingimuste (,,Arveldus®) kohta palume tutvuda ,,O0SA 3 (Pakkumine) punktiga 3.12 (Arveldus ja kauplemine)*.

Kui uued aktsiad on EVR-is registreeritud, paiknevad Uued Aktsiad pari passu kdigi olemasolevate Aktsiatega ja Pakkumise Aktsiad annavad
diguse mis tahes dividendide saamiseks, mida on deklareeritakse ja makstakse Aktsiatelt 01.01.2021 alanud majandusaasta eest ning mis tahes
dividendidele, mida deklareeritakse ja makstakse mis tahes jargneval finantsperioodil. Dividendidelt, mida Selts maksab aktsiondridele, keda
Uldjuhul Eestis ei maksustata, vOidakse maha arvata Eesti maksud, nagu on kirjeldatud OSA 15 (Maksustamine)*.

Kéesolev Prospekt kehtib kuni Nasdaq Tallinna Borsil Aktsiatega kauplemise alustamiseni. Prospekti tdiendamise kohustus uute oluliste
asjaolude, oluliste vigade vdi oluliste ebatépsuste korral kehtib ainult Prospekti kehtivusaja jooksul ning seda ei kohaldata, kui Prospekt enam
ei kehti.

AKTSIATESSE INVESTEERIMINE ON SEOTUD SUURE RISKIGA, MIS ON OMANE INVESTEERINGUTELE
KAPITALITURU OMAKAPITALIINSTRUMENTIDESSE NING RISKIDEGA, MIS ON SEOTUD SELTSI JA TEMA
TUTARETTEVOTETE TEGEVUSE JA ARIKESKKONNAGA. PEAKSITE TUTVUMA KOGU KAESOLEVA PROSPEKTIGA.
EELKOIGE PEAKSITE LUGEMA OSA PEALKIRJAGA ,,RISKITEGURID%, KUS KASITLETAKSE TEATUD TEGUREID,
MIDA PEAKSITE ENNE PAKKUMISE AKTSIATESSE INVESTEERIMIST ARVESSE VOTMA. PROSPEKTI SISU PUHUL ElI
OLE TEGU OIGUS-, FINANTS- EGA MAKSUALASTE NOUANNETEGA. IGA POTENTSIAALNE INVESTOR PEAKS
SELLISE NOU SAAMISEKS KONSULTEERIMA OMA OIGUS-, FINANTS- VOI MAKSUNOUSTAJAGA. KUI TEIL ON
KAHTLUSI SELLE PROSPEKTI SISU SUHTES VOI SELLES SUHTES, MIDA PEAKSITE VOTMA, PEAKSITE VIIVITAMA
KONSULTEERIMA ISIKUGA, KES ON SPETSIALISEERUNUD AKTSIATE JA MUUDE VAARTPABERITE OMANDAMISE
ALASELE NOUSTAMISELE.

Rahvusvahelised Koordinaatorid ei pea Uhtegi teist isikut (olenemata sellest, kas tegu on Prospekti saajaga v6i mitte) Pakkumisega
seoses kliendiks ega vastuta kellegi teise ees peale Seltsi ja Eesti Energia oma Klientidele pakutava kaitse pakkumise eest ega
Pakkumise v0i mis tahes tehingu, kiisimuse voi lahedusega seoses ndu andmise eest.

Pakkumise Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerita USA vaartpaberiseaduse alusel. Vaartpabereid pakutakse ja méuakse
Ameerika Uhendriikides ainult kutselistele institutsionaalsetele ostjatele (QIB), nagu on madratletud eeskirjas 144A, ja tuginedes
sellele voi muule erandile USA registreerimisnduetest vdi tehingust, mille suhtes ei kohaldata registreerimisndudeid.

Pakkumine ei ole suunatud isikutele, kelle osalemine Pakkumises nduab lisaks Eesti diguses vajalikele ja Seltsi poolt voetud
registreerimis-, prospekti- véi muudele meetmetele tdiendavaid meetmeid. Selts ega Eesti Energia ei ole Uheski jurisdiktsioonis votnud
ega vOta meetmeid, mis vbimaldaksid Pakkumise Aktsiate pakkumist mujal kui Eestis, Latis ja Leedus ning Pakkumist ei tehta Giheski
jurisdiktsioonis, kus ei oleks lubatud Pakkumise Aktsiaid pakkuda. Pakkumise Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerita USA
vaartpaberiseaduse alusel ega Uhegi USA osariigi vaartpaberiseaduse alusel ega Uiheski muus jurisdiktsioonis peale Eesti, Lati ja
Leedu. Aktsiaid, sealhulgas Pakkumise Aktsiaid, ei tohi otseselt ega kaudselt pakkuda, mida, edasi mula, jaotada ega markida
riikides, kus see on digusvastane, ilma et nad taidaksid lisandudeid, vélja arvatud juhul, kui on olemas nende nduete suhtes kohaldatav
erand. Palun tutvuge ,,OSA 3 (Pakkumine) punktiga 3.13 (Mulgi- ja vdérandamispiirangud)“. Prospekti koopiate voi nendega seotud
dokumentide levitamine ei ole lubatud riikides, kus selline levitamine v6i Pakkumises osalemine nduab lisameetmeid vdi on vastuolus
nende riikide digusaktidega. Isikud, kes saavad kéesoleva Prospekti v3i sellega seotud dokumendi, peaksid end viima kurssi kdigi
piirangutega, mis on seotud ké&esolevas Prospektis sisalduva teabe levitamise ja Pakkumise aktsepteerimisega. Selts ei vastuta
juhtudel, kui fausilised voi juriidilised isikud votavad meetmeid, mis on vastuolus kéaesolevas 18igus nimetatud piirangutega.

Prospekti tileandmist ega tihtki k&esoleva dokumendi alusel tehtud markimist v3i ostu ei tohi mingil juhul tdlgendada nii, et arithingu
ja/voi selle konsolideeritud tiitarettevotjate (koos ,,Kontsern*) tegevus ei ole muutunud alates kiiesoleva dokumendi kuupéevast voi
et selles sisalduv teave on dige mis tahes hilisemal ajal.

Uued Aktsiad on ja olemasolevad Aktsiad registreeritakse EVR-is ja neid hoitakse raamatukande vormis. Pakkumise Aktsiate
rahvusvaheline vaartpaberite identifitseerimisnumber (ISIN) on EE3100137985.

Vaid (a) finantsinstrumentide turgude direktiivi 2014/65/EL (,MiFID II*) kehtivas redaktsioonis, (b) MiFID II-te toetava komisjoni
delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 artiklites 9 ja 10 ja (c) kohalikes rakendusmeetmetes (koos nimetatud ,,MiFID II tootejuhtimise nduded*)
sisalduvate tootejuhtimise nduete mdistes ning valistades igasuguse lepinguvélise, lepingulise ja muu vastutuse, mis ,tootjal* (MiFID II
tootejuhtimise nduete mdistes) kaesolevaga seoses tekkida vBib, on Pakkumise esemeks olevad véartpaberid labinud toote heakskiitmise
protsessi, mille kaigus on tehtud kindlaks, et Aktsiad on: (i) Ghilduvad jaeinvestorite ja kutselistele klientidele ja tunnustatud vordsetele
vastaspooltele (mdlemad méadratletud MIFID 1l-s) esitatavatele tingimustele vastavate investorite I6ppsihtturuga; ja (ii) kdlblikud
turustamiseks koigi turustuskanalite kaudu, mida lubab MiFID II (,,Sihtturu Hinnang®). Olenemata Sihtturu Hinnangust peaksid turustajad
markima, et: Aktsiate hind v3ib langeda ja investorid vdivad kaotada kogu oma investeeringu voi osa sellest; Aktsiad ei paku garanteeritud
tulu ega kapitalikaitset; ning investeering Aktsiatesse sobib vaid investoritele, kes ei vaja garanteeritud sissetulekut vi kapitalikaitset, kes
(tiksi vOi koos asjakohase finantsndustajaga) on v8imelised hindama sellise investeeringu eeliseid ja riske ning kellel on piisavalt vahendeid,
et kanda sellest tuleneda voivaid kahjumeid. Sihtturu Hinnang ei piira Pakkumisega seotud lepinguliste, diguslike vdi regulatiivsete
mudgipiirangute nduete kohaldamist. Vaatamata Sihtturu Hinnangule hangivad Rahvusvahelised Koordinaatorid investoreid, kes vastavad
ainult kutseliste klientide ja tunnustatud vastaspoolte kriteeriumitele (véalja arvatud avalik pakkumine investoritele Eestis, Leedus ja Ltis).

Kahtluste véltimiseks olgu lisatud, et Sihtturu Hinnang ei kujuta endast: (a) sobivuse vai asjakohasuse hindamist MiFID Il mdistes; ega (b)
soovitust igale investorile voi investorite rihmale investeerida voi osta voi votta mis tahes muid meetmeid seoses Pakkumise Aktsiatega.



lga turustaja vastutab Aktsiatega seotud sihtturu hindamise ja asjakohaste turustuskanalite kindlaksméadramise eest.

Rahvusvahelised Koordinaatorid ja Uhised Arvepidajad
Citigroup Nordea Swedbank

Prospekti kuupéev on 04.10.2021.



SISUKORD

Investeerimisotsuse tegemisel peaksid potentsiaalsed investorid tuginema ainult Prospektis sisalduvale
teabele. Selts ning Rahvusvahelised Koordinaatorid ja Uhised Arvepidajad (., Pakkumise
Korraldajad “)ei ole volitanud kedagi andma potentsiaalsetele investoritele muud teavet. Kui
potentsiaalsed investorid saavad muud teavet, ei tohiks nad sellele tugineda.

Pakkumise Aktsiaid pakutakse markimiseks ja ostmiseks ainult kohtades, kus pakkumised ja méarkimised
on lubatud. Potentsiaalsed investorid ei tohiks eeldada, et Prospektis sisalduv teave on esitatud mis
tahes muu kuupéeva seisuga kui Prospekti kaanel toodud kuupaev.
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OSA 1. KOKKUVOTE

1.1 SISSEJUHATUS

Seda Kokkuvdtet tuleks lugeda kui sissejuhatust prospektile (,,Prospekt®), mis on koostatud seoses (i) Enefit
Green AS-i (edaspidi ,,Selts*) poolt emiteeritavate uute Seltsi aktsiate pakkumise, (ii) Eesti Energia AS-ile (,,Eesti
Energia®) kuuluvate Seltsi olemasolevate lihtaktsiate pakkumise ja (iii) Seltsi kdigi aktsiate (,,Aktsiad®)
noteerimise ja kauplemisele vGtmisega Nasdaq Tallinna Aktsiaseltsi Balti pdhinimekirjas (edaspidi ,, Tallinna
Bors®). Seltsi ja selle konsolideeritud tiitarettevdtteid nimetatakse edaspidi koos ,,Kontserniks®“. Prospekti
kuupéeva seisuga on Seltsil 27 konsolideeritud tutarettevdtet.

Kokkuvdte sisaldab teavet, mis tuleb lisada kokkuvéttesse seda liiki vaartpaberite ja emitendi kohta vastavalt
madrusele (EL) 2017/1129 (,,Prospektimaarus®). Investori otsus investeerida Pakkumise Aktsiatesse peab
pdhinema Prospektil tervikuna. Investor voib kaotada kogu v6i osa investeeritud kapitalist.

Prospektis sisalduva teabega seotud kohtumenetluses vdib investor enne vastava menetluse algatamist olla
siseriikliku diguse kohaselt kohustatud kandma Prospekti tdlkimise kulu. Tsiviildiguslik vastutus Kokkuv®tte,
sealhulgas selle mis tahes tolke eest, lasub vaid Kokkuvétte koostanud isikutel ning tiksnes juhul, kui Kokkuvote
on eksitav, ebatépne vdi vastuolus Prospekti teiste osadega vOi kui see ei anna koos Prospekti muude osadega
olulist informatsiooni, mis on vajalik Pakkumise Aktsiatesse investeerimise otsuse tegemiseks.

Seltsi ametlik (&ri)nimi on Enefit Green AS. Seltsi registrijargne aadress on: Lelle 22, Tallinn, 11318, Eesti ja e-
posti aadress on info@enefitgreen.ee. Seltsi LEI-kood on 485100EAUB2D0VTK1R43. Pakkumise Aktsiate nimi
on ,,Enefit Greeni aktsia“ ja Pakkumise Aktsiate rahvusvaheline vaartpaberitunnus (ISIN) on EE3100137985.

Eesti Energia ametlik (ari)nimi on Eesti Energia Aktsiaselts. Eesti Energia registrijargne aadress on Lelle tn 22,
Tallinn, 11318, Eesti ning e-posti aadress on info@energia.ee. Eesti Energia LEIl-kood on
5493005044RTLQ5RZU70.

Prospekt on kinnitatud Finantsinspektsiooni (,,Finantsinspektsioon*) kui paddeva asutuse poolt 04.10.2021
numbri 4.3-4.9/4148 all. Finantsinspektsiooni kontaktandmed on jargmised: aadress Sakala 4, 15030, Tallinn,
Eesti, telefon +372 668 0500, e-post info@fi.ee.

1.2 POHITEAVE EMITENDI KOHTA
1.2.1. Kes on vaartpaberite emitent?

Selts on Eesti Vabariigi 6iguse alusel asutatud aktsiaselts. Selts on registreeritud Eesti &riregistris registrikoodiga
11184032.

Selts on Baltimaade juhtiv mitmekuilgse taastuvenergia tootja. Kontsern toodab elektrit peamiselt tuulest, samuti
olmejaatmetest, biomassist, pdikese- ja hiidroenergia allikatest Eestis, Létis, Leedus ja Poolas. Selts on Eesti riigile
kuuluva integreeritud energiaettevotte Eesti Energia tutarettevGte. Selts omandas 2018. aasta novembris Balti
riikides taastuvenergia tootmise ja tuuleparkide arendamisega tegelenud Nelja Energia. 30.06.2021 seisuga oli
Kontsernil 456,4 MW installeeritud elektri tootmise koguv8imsust ja lisaks 110,0 MW reservv@imsust ning 81,2
MW installeeritud soojuse tootmise koguv@imsust, millele lisandus 574,9 MW reserv- ja tipuvdimsust.
30.06.2021 18ppenud kuuekuulise perioodi jooksul tootis Kontsern 557,2 GWh elektrienergiat ja 321,1 GWh
soojusenergiat.

Kontserni lahiaja tuule- ja péikeseenergia arendusprojektide kava hdlmab kokku kuni 600 MW vGimsusega
projekte, millest 43,2 MW on juba ehitamisel. Lisaks koosneb nahtav pikaajaline arendusprojektide kava
projektidest koguvdimsusega kuni 1112 MW ja pikaajalisest arenduspotentsiaalist merel koguv@imsusega kuni
2100 MW. Nende projektide I8puleviimine sGltub mitmest ebakindlatest asjaoludest, sealhulgas asjaoludest, mis
ei ole Kontserni kontrolli all.

Seisuga 30.06.2021 on Kontsernil Eestis ja Leedus 397,8 MW installeeritud vGimsusega tuuleenergia varasid ning
Eestis ja Latis kaitatakse olmejaatmeid ja biomassi kasutavaid soojus- ja elektrienergia koostootmisjaamu, mille
elektriline koguvdimsus on 27,7 MW ja soojusenergeetiline koguvdimsus on 81,2 MW. Kontsernil on Eestis ka
gaasil todtav koostootmisjaam, mille elektriline vdimsus on 110 MW ning soojusenergeetiline v8imsus 220,0
MW, samuti soojuse tootmiseks kasutatavad katlad Eestis ja Latis koguvdimsusega 354,9 MW, et katta
tipukoormuse ja reservsooja tootmisvajadus. Kontsern kaitab ka 30,3 MW vdimsusega péikeseenergia
tootmisseadmeid Eestis ja Poolas ning puidugraanulite tootmisrajatist Latis. Kontsernil on Eestis véike 0,365 MW
hidroelektrijaam. 31.12.2020 I6ppenud aasta seisuga pérines 74% Kontserni tuludest reguleeritud hindadega
valdkondadest vdi oli tagatud fikseeritud hindadega lepingutega ning seet6fttu ei olnud need avatud turuhinna
riskile.



(a8  Suurimad aktsionarid

Prospekti kuupéeva seisuga kuulub Eesti Energiale 100% Seltsi aktsiatest ja h&aledigustest ning Eesti Energia
ainuaktsionar on Eesti Vabariik, kes tegutseb Rahandusministeeriumi kaudu. Vahetult parast Pakkumist, eeldusel
et Pakkumise tulemusena miiakse 40 816 327 Uut Aktsiat ja 6 122 449 Teisest Aktsiat (ja eeldades, et
midgioptsiooni vdimalust ei kasutata), jadb Eesti Energia eeldatavalt omama 82,7% Seltsi Aktsiatest ja
haaledigustest. Sellest tulenevalt jadb Eesti Energia jatkuvalt Seltsi enamusaktsiondriks ja Selts jatkab Eesti
Energia tutarettevéttena.

(b)  Juhtimine

Vastavalt Eesti 8igusele on Seltsi operatiivne juhtimine ules ehitatud kaheastmelise stisteemina. Juhatus vastutab
Seltsi igapéevase juhtimise eest ning on seaduse ja P&hikirja alusel volitatud Seltsi esindama. N6ukogu vastutab
Seltsi &ritegevuse strateegilise planeerimise ja Juhatuse tegevuse (le jarelevalve teostamise eest.

Prospekti kuupdeva seisuga koosneb Juhatus neljast lilkmest:

Ametiaeg
Nimi Kodakondsus  Sinniaasta Liige alates Ametikoht 16ppeb
Aavo Karmas Eesti 1975 05.07.2017 Esimees, tegevjuht 24.09.2024
Veiko Rdim Eesti 1979 23.10.2017 Liige, finantsjuht 24.09.2024
Innar Kaasik Eesti 1979 31.08.2012 Liige, tootmisjuht 24.09.2024
Linas Sabaliauskas Leedu 1976 02.01.2019 Liige, arendusjuht 24.09.2024
Alates 21.10.2021 koosneb N&ukogu viiest liikmest:
Ametiaeg

Nimi Kodakondsus Slinniaasta Liige alates Ametikoht 16ppeb Sdltumatu
Hando Sutter Eesti 1970 17.10.2017 Esimees 21.10.2024 Ei
Andri Avila Eesti 1975 17.10.2017 Liige 21.10.2024 Ei
Raine Pajo Eesti 1976 01.01.2021 Liige 21.10.2024 Ei
Erkki Raasuke Eesti 1971 21.10.2021 Liige 21.10.2024 Jah
Anne Sulling Eesti 1976 21.10.2021 Liige 21.10.2024 Jah

(c)  Kohustuslikku auditeerimist labiviivad audiitorid

AS PricewaterhouseCoopers (registrikood 10142876; registrijargne aadress Parnu mnt 15, 10141 Tallinn, Eesti)
on Seltsi seadusjargne audiitor alates 2009. aastast. AS PricewaterhouseCoopers on Eesti Audiitorkogu liige.

1.2.2. Milline on emitendiga seotud peamine finantsteave?

Alltoodud tabelites on esitatud Kontserni peamine finantsteave 2018., 2019. ja 2020. aasta 31. detsembril
I6ppenud majandusaastate kohta ning 2020. ja 2021. aasta 30. juunil 18ppenud kuuekuulise perioodi kohta, mis
parineb vdi tuleneb Prospektis esitatud Kontserni Auditeeritud Finantsaruannetest ja Auditeerimata
Vahearuannetest. Teave on esitatud kooskdlas Euroopa Komisjoni delegeeritud méaéruse (EL) 2019/979 | lisaga.

(@)  Konsolideeritud kasumiaruanne

Kuuekuulise perioodi

kohta, mis 18ppes Aasta kohta,
30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)

TUIU s 63522,4 56558,8 113994,3 119833,1 60 007,6
Taastuvenergia toetus ja muud &ritulud 14 885,8 34541,00 48 689,30 31684,8 17 968,3
ATTKASUM ..o 27 259,5 48 508,7 71978,7 495245 20 608,4
Perioodi kasum, mis on omistatav .................... 25032,3 47 4745 67 870,4 36 784,9 9638,0
Emaettevotte omakapitali omanikule................ 25032,3 47 4745 67 870,4 36 701,6 9626,9
VahemusaKtsionarile ........ccc.coceeeeivieeevciiee s, - - - 83,3 111
Baastulem aktsia kohta (EUR)...........ccccccveenie 5,22 9,90 14,2 7,7 2,0
EBITDA® 46 385,2 668458 110170,5 90 326,4 40 263,9

Markus.

(1) HdImab lihekordset saastekvootide muligitehingut summas 13,7 miljonit eurot.




(2) Selts omandas 06.11.2018 100% Nelja Energia aktsiatest. Nelja Energia omandatud ettevdtete tegevuse tulemused
konsolideeriti Kontserni raamatupidamisaruannetesse 01.11.2018 seisuga.

(3) Kontserni arvutatud EBITDA kajastab perioodi kasumit enne ettevotte tulumaksu kulu, sidusettevétete kasumit
(kahjumit) kapitaliosaluse meetodil, netofinantskulusid, kulumit, amortisatsiooni ja vaartuse langust. EBITDA on
alternatiivne majandustulemuste mdddik ning Kontserni séltumatud audiitorid ei ole seda auditeerinud ega labi
vaadanud.

(b)  Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

Seisuga 30.06 Seisuga 31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)
Varad kokku 727 635,9 739 444.8 730197,4 757 765,9
Omakapital kokku 493 814,7 5095495 4609859  40253,6
Netovdlg (auditeerimata)® .............ceeeevevnenee. 179 245,9 188 562,5 224 705,4 652 905,2

Mérkus.
(1) Netov6lg on méératletud kui pikaajalised laenud pluss luhiajalised laenud miinus raha ja raha ekvivalendid.

(c)  Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Kuuekuulise perioodi Aasta kohta,
kohta, mis I18ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)
Aritegevusest saadud netoraha 41949,2 65 490,6 101 254,6 74 626,9 36 838,6
Investeerimistegevuses kasutatud netoraha (38724,1) (1 146,7) (10948,8) (20 650,0) (258 809,7)
Finantseerimistegevusest tulenev (selles
kasutatud) netoraha (2858,9) (66353,6) (90658,6) (70852,0) 249 972,7

1.2.3. Millised on emitendile omased peamised riskid?

e Taastuvatest energiaallikatest elektri tootmine sdltub ilmastikutingimustest ning tuule- ja pdikeseenergia
ressurssidest. Ebasoodsatel ilmastikutingimustel ja kliimamuutustel vGib olla oluline negatiivne mdju
kontserni &ritegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele.

e Mis tahes pikaajaline elektrihinna langus v6ib avaldada olulist negatiivset mdju kontserni aritegevusele,
finantsseisundile, majandustulemustele v&i véljavaadetele. Kuna Eestis, Létis, Leedus ja Poolas kehtestatud
toetusprogrammidest kasu saavate Kontserni tootmisvarade eluiga Uletab toetusprogrammide kestvust,
mdjutab elektri eest saadav hind Kontserni tulusid tulevikus rohkem.

o Kontserni arendusprojektide kava on kapitalimahukas ja s6ltub ebakindlatest asjaoludest. Kontsern s6ltub
oma projektide arendamisel ja ehitamisel erinevatest allikatest parinevast rahastusest, eelkdige valisest
laenurahast.

e Kontsern on teinud ja eelduslikult jatkab tehingute tegemist Eesti Energia kui emaettevotte ja teiste seotud
osapooltega ning need voivad katkeda endas huvide konflikte.

e Ebasoodsad muudatused olemasolevates taastuvenergia toetusi ette ndgevates digusaktides voi riigi poliitikas
voivad oluliselt mdjutada Kontserni olemasoleva majandustegevuse tulemuslikkust.

e Kontsern seisab silmitsi riskidega, mis on seotud tema tegevuses kasutatavate toorainete, eelkBige
olmejaatmete ebapiisava tarnimisega.

o Kontserni hoolduse- ja korrashoiuga seotud tegevused sdltuvad suurel méaral kolmandatest isikutest
toovotjatest, kelle tegevus vaib olla ebapiisav ja pGhjustada planeerimata elektrikatkestusi, tootmismahtude
vahenemist ja ettendgematuid kapitalikulusid.

e Konkurents uute taastuvenergia vBimsuste arendamiseks on Uha tihedam ja vdib Kontserni ebasoodsalt
mdjutada. Lisaks kasvab ja muutub Kontserni tegevus kiiresti, tekitades strateegilisi-, juhtimis-, kdidu- ja
kontrolliprobleeme.

o Kontserni kindlustuskaitse ei pruugi olla piisav, et hilvitada Kontsernile teatavaid kahjusid.

o Kontsern s6ltub olulisel méaaral erinevate avaliku v8imu kandjate poolt véljastatavatest litsentsidest, lubadest
ja koosk®6lastustest ning litsentside, lubade ja kooskdlastuste kehtivuse 16ppemisel, kehtetuks tunnistamisel



vBi nende pikendamisest keeldumisel vdib olla Kontsernile oluline kahjulik méju. Kontserni suhtes on k&imas
kohtuvaidlusi.

1.3 POHITEAVE VAARTPABERITE KOHTA

1.3.1. Millised on Aktsiate péhiomadused?

Prospekti kuupdeva seisuga on Seltsi aktsiakapital 229 793 473 eurot, mis jaguneb 229 793 473 emiteeritud
Aktsiaks, mille eest on téielikult tasutud ja mille nimivaartus on 1 euro Aktsia kohta. Aktsiad on elektroonilises
vormis registreeritud Eesti véadrtpaberite registris (,,EVR*), mida peab Nasdagq CSD Eesti filiaal.

Aktsiate (sealhulgas Teiseste Aktsiate) rahvusvaheline véértpaberite identifitseerimisnumber (ISIN) on ja Uute
Aktsiate ISIN saab olema ISIN EE3100137985. Aktsiad on vabalt védrandatavad. Kui Uued Aktsiad on EVR-is
registreeritud, on Uued Aktsiad samavaérsed (pari passu) kdigi olemasolevate Aktsiatega (sh Teiseste Aktsiatega)
ja Pakkumise Aktsiad annavad diguse dividendide saamiseks, mis otsustatakse ja makstakse Aktsiatelt 01.01.2021
alanud majandusaasta eest ning mis tahes dividendidele, mille maksmine otsustatakse ja mis makstakse valja mis
tahes jargneval finantsperioodil.

Oigus osaleda aktsionaride tildkoosolekutel. Seltsi aktsiondridel on digus osaleda Seltsi juhtimises aktsionaride
iildkoosoleku (,,Aktsionaride Uldkoosolek*) kaudu. Aktsioniride Uldkoosolek on Seltsi kdrgeim juhtorgan, mis
otsustab teatud olulisi Uhingudiguslikke kiisimusi nagu pohikirja muutmine, aktsiakapitali suurendamine ja
vadhendamine, vahetusvdlakirjade emiteerimine, nBukogu liikmete ja audiitori valimine ja tagasikutsumine,
majandusaasta aruannete heakskiitmine ja kasumi jaotamine, seltsi 18petamine, Ghinemine, jagunemine voi
Umberkujundamine ning teatavaid muid kisimusi. Otsuseid vOib vastu vdtta kas korralisel v8i erakorralisel
uldkoosolekul.

Aktsionaride Uldkoosolekul osalemise ja sellel haalediguse saamiseks peab aktsionar olema kantud aktsionéride
nimekirja hiljemalt seitse pdeva enne koosoleku toimumist. Aktsionér, kelle aktsiad on registreeritud esindaja
nimele, vdib osaleda aktsionéride ldkoosolekul ja kasutada haaledigust ainult juhul, kui esindajakonto omanik
on andnud aktsionarile volituse.

Héaaledigus. Seltsil on Uhte liiki aktsiad. Iga Aktsia annab aktsionérile ihe haale. Aktsionar vbib Aktsionéride
Uldkoosolekul osaleda ja haaletada isiklikult v@i esindaja kaudu. Aktsionéride Uldkoosolekul on otsuse
vastuvotmiseks Gldjuhul vaja koosolekul esindatud h&élte enamuse toetust. Vastavalt seadusele vdi Seltsi
pohikirjale on teatavate otsuste puhul ndutav Aktsionaride Uldkoosolekul esindatud héélte suurem hialteenamus
(nt kaks kolmandikku v&i kolm neljandikku) (niteks pdhikirja muutmine, Ndukogu liikme tagasikutsumine enne
tema ametiaja 18ppu, aktsiakapitali suurendamine v8i vahendamine).

Markimise eesdigus. Ariseadustiku kohaselt on aktsiaseltsi uute aktsiate emiteerimisel aktsiaseltsi olemasolevatel
aktsiondridel eesdigus markida aktsiaseltsi uusi aktsiaid proportsionaalselt nende olemasolevate osalustega.
Aktsionéride otsus, millega loobutakse aktsiondridele markimise eesdiguse andmisest, tuleb heaks kiita vahemalt
Aktsionaride Uldkoosolekul esindatud aktsionaride 3/4 suuruse haalteenamusega. Selline eesbigus on seotud ka
Aktsiatega.

Oigus teabele. Aktsiaseltsi aktsiondridel on digus saada Juhatuselt Aktsionaride Uldkoosolekul teavet Seltsi
tegevuse kohta. Juhatus vGib siiski keelduda teabe andmisest, kui on alust eeldada, et see v8ib oluliselt kahjustada
Seltsi huve.

Oigus dividendidele. Seltsi pohikirjas ei ole ette nihtud erireegleid dividendi maksmise kohta ning kdigil
aktsionaridel on digus osaleda Seltsi kasumi jaotamises proportsionaalselt nende osalusega Seltsis. Ariseadustiku
kohaselt otsustab dividendide jaotamise ja maksmise Aktsionaride Uldkoosolek. Juhatus peab esitama
Aktsionéride Uldkoosolekule kasumi jaotamise ettepaneku koos majandusaasta aruandega. Néukogul on digus
teha Juhatuse ettepanekus muudatusi enne selle Aktsionaride Uldkoosolekule esitamist. Borsil noteeritud
&ridhingute dividende makstakse ainult nendele aktsionéridele (v8i nende esindajatele), kes on kantud
aktsiondride nimekirja (aktsiaraamatusse), mida peetakse EVR-is vastava kuupédeva seisuga.

Vastavalt Seltsi dividendipoliitikale, mille Aktsionaride Uldkoosolek ja N&ukogu kiitsid heaks vastavalt
14.09.2021 ja 12.08.2021, kavatseb Selts igal aastal jaotada 50% oma eelmise aasta puhaskasumist aktsiondridele.
Tulevaste dividendimaksete ajastus ja suurus sdltuvad Kontserni olemasolevast ja tulevasest finantsseisundist,
tegevuse tulemustest, vajadusest séilitada maoistlik kapitalistruktuur, likviidsusvajadustest ja muudest asjaoludest,
mida vdidakse parasjagu asjakohaseks pidada. Selle tulemusena ei saa olla mingit kindlust, et Selts dividende
maksab v0i kui dividende makstakse, siis milline on selliste dividendide summa.

Aktsiatest tuleneva ndudediguse jark maksejduetuse korral. Pankrotiseaduse kohaselt omab aktsionéri aktsiast
tulenev ndue Seltsi maksejduetuse korral madalaimat rahuldamisjarku ja aktsionaridel on digus osaleda viimasena
mis tahes alles jadva vara likvideerimisel proportsionaalselt nende osalusega.



1.3.2. Kus vaartpaberitega kauplema hakatakse?

Selts esitas 01.10.2021 Nasdaq Tallinn Aktsiaseltsile (,,Nasdaq Tallinn“) avalduse kdigi Aktsiate noteerimiseks
jakauplemisele votmiseks Nasdaq Tallinna Balti pohinimekirjas (,, Tallinna Bors®). Aktsiatega kauplemine peaks
algama Tallinna Borsil orienteeruvalt 21.10.2021, parast Uute Aktsiate registreerimist EVR-is. Aktsiate
noteerimiseks vdi kauplemisele v&tmiseks ihelgi teisel borsil taotlust esitatud ei ole.

1.3.3. Millised on vaartpaberitele omased peamised riskid?

e Aktsiate aktiivne kauplemisturg ei pruugi areneda vGi ei pruugi olla jatkusuutlik. Aktsiate hind vdib olla
volatiilne. EelkBige vBivad Aktsiate hinnale negatiivset mdju avaldada Seltsi v8i Eesti Energia poolt labi
viidavad tulevased aktsiate pakkumised vi selliste pakkumiste vdimalus.

e  Seltsi vdime maksta tulevikus dividende ei ole garanteeritud. Aktsionére vbivad mdjutada dividendide v@i
tulu maksustamist reguleerivate seaduste muudatused.

e Seltsi tdiendavad omakapitali kaasamised vdivad vahendada olemasolevaid osalusi. Lisaks ei pruugi teatud
riikidest parit aktsionarid olla digustatud osalema Seltsi poolt labi viidavates tulevastes aktsiate pakkumistes.

e Eesti Energia, mis on praegu Seltsi ainuaktsionar ja omab parast Pakkumist jatkuvalt enamust Aktsiatest, vaib
mdojutada Kontserni erinevaid pdhimattelist laadi Ghingudiguslikke ja &riotsuseid.

e Eesti aritihingute aktsionaride digused vdivad erineda teistes riikides tegutsevate ariiihingute aktsionaride
digustest. Véljaspool Eestit asuvatel vdi elavatel investoritel v8ib olla raskem Seltsi vastu kohtuotsuseid
taitmisele poorata.

1.4 POHITEAVE PAKKUMISE JA/VOI REGULEERITUD TURUL KAUPLEMISELE
VOTMISE KOHTA

1.4.1. Millistel tingimustel ja ajakava alusel saan sellesse vaartpaberisse investeerida?

Selts pakub kuni 40 816 327 uut emiteeritavat lihtaktsiat nimivédrtusega 1 euro aktsia kohta (,,Uued Aktsiad®).
Eesti Energia pakub kuni 6 122 449 olemasolevat lihtaktsiat, v8imalusega suurendada pakutavate olemasolevate
lihtaktsiate arvu kuni 30 612 245 olemasoleva lihtaktsiani (,,Suurendamise Optsioon‘) nimivéartusega 1 euro
(,, Teisesed Aktsiad* ja koos uute aktsiatega nimetatakse neid ,,Pakkumise Aktsiateks*). Pakkumine koosneb (i)
pakkumisest jaeinvestoritele Eestis, Litis ja Leedus (,,Jaepakkumine), mille kdigus pakutakse teatud arvu
Pakkumise Aktsiaid (,,Jaepakkumise Aktsiad*) ja (ii) pakkumisest institutsionaalsetele investoritele nii Eestis
kui ka viljaspool Eestit (,,Institutsionaalne Pakkumine®), mille kdigus pakutakse teatud arvu Pakkumise
Aktsiaid (,,Institutsionaalse Pakkumise Aktsiad®) Prospektimddruse mdistes kutselistele investoritele ning
mujal valjaspool Ameerika Uhendriike, tuginedes USA méérusele S (,,S-méaarus®), mis tuleneb USA 1933. aasta
védrtpaberiseadusest (,,USA vaartpaberiseadus) ja USA kutselistele institutsionaalsetele ostjatele, kes on
méaratletud Reeglis 144A ning tuginedes Reeglile 144A vbi kooskdlas muu erandiga USA vaartpaberiseaduse
registreerimisnduetest voi tehingus, millele ei kohaldata USA véértpaberiseadust (Institutsionaalset Pakkumist ja
Jaepakkumist nimetatakse koos ,,Pakkumiseks).

Pakkumise hind Pakkumise Aktsia kohta (,,Pakkumishind*) méiratakse kindlaks Pakkumise Hinnavahemiku
(méaératletud allpool) raames investorite ndudluse véljaselgitamise protsessi kaudu ja on sama kdigi Jaepakkumise
ja Institutsionaalse Pakkumise investorite jaoks. Pakkumise Aktsiate Pakkumise Hinnavahemik on eeldatavasti
2,45 kuni 3,15 eurot (,Pakkumise Hinnavahemik®). Loplik Pakkumishind avaldatakse orienteeruvalt
15.10.2021 borsiteatena ja Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne
versioon: www.enefitgreen.ee/ipo).

Oigus osaleda Jaepakkumises. Jaepakkumine hdlmab Jaepakkumise Aktsiate pakkumist kdigile fuisilistele ja
juriidilistele isikutele Eestis, Léatis ja Leedus, vélja arvatud isikud, kes on Prospektimaaruse artikli 2 10ike e
kohaselt liigitatud kutselisteks investoriteks ja kes peaksid esitama oma pakkumised Institutsionaalse Pakkumise
raames.

Jaepakkumise Periood. Jaepakkumise aktsiate mérkimisperiood algab orienteeruvalt 05.10.2021 kell 10:00 (Ida-
Euroopa suveaeg — Eesti aeg) ja I18peb orienteeruvalt 14.10.2021 kell 14:00 (Ida-Euroopa suveaeg — Eesti aeg)
(,,Jaepakkumise Periood*), vilja arvatud juhul, kui Pakkumine liikatakse edasi vdi tiihistatakse.

Osalemine Jaepakkumises. Jaepakkumises osalemiseks peavad investorid esitama Jaepakkumise Perioodil
Jaepakkumise Aktsiate mairkimisavalduse (,,Méarkimisavaldus®). Investor, kellel on &igus osaleda
Jaepakkumises, v@ib taotleda Jaepakkumise Aktsiate ostmist ainult hinnaga, mis on v&rdne Pakkumise
Hinnavahemiku tlemise otsaga, s.0 3,15 eurot Jaepakkumise Aktsia kohta (,,Markimishind*).

Mérkimisavalduste esitamine. Jaepakkumise Aktsiate markimiseks peab investoril olema vaartpaberikonto EVR-
is vBi Nasdaq Tallinna lilkmeks olevas finantsasutuses. Eesti investor, kes soovib markida Jaepakkumise Aktsiaid,



peaks vB8tma (hendust kontohalduriga, kes haldab sellise investori vé&rtpaberikontot EVR-is ja esitama
Pakkumisperioodi jooksul alltoodud vormis méarkimisavalduse Pakkumise Aktsiate ostmiseks.

Véaartpaberikonto omanik: investori nimi
Vaartpaberikonto: investori vaartpaberikonto number
Kontohaldur: investori kontohalduri nimi
Véaartpaber: Enefit Greeni aktsia
ISIN-kood: EE3100137985
Véaartpaberite arv: Jaepakkumise Aktsiate arv, mida investor soovib mérkida
Hind (Pakkumise Aktsia kohta): 3,15 eurot
Tehingu summa: Jaepakkumise Aktsiate arv, mida investor soovib markida, korrutatuna
Markimishinnaga the Jaepakkumise Aktsia kohta
Tehingu vastaspool: Swedbank AS®
Tehingu vastaspoole vaartpaberikonto: 99000011822
Tehingu vastaspoole kontohaldur: Swedbank AS
Tehingu vaartuspaev: 20.10.2021
Tehingu liik: ,;ostukorraldus® voi ,,mirkimiskorraldus
Arveldusviis: ,ulekanne makse vastu
Markus.

(1) Arveldusprotsessi hdlbustamiseks eeldatakse, et Swedbank AS kui arveldusagent ndustub Uute Aktsiate
emiteerimise eelfinantseerimisega ning seoses eelfinantseerimisega kantakse Uued Aktsiad enne Arveldust le
Swedbank AS-i eriotstarbelisele véartpaberikontole.

Lati vOi Leedu investor, kes soovib méarkida Pakkumise Aktsiaid, peaks v8tma uhendust Nasdaqg Tallinna liilkmeks
oleva finantsasutusega, kes haldab investori védrtpaberikontot, ning esitama Pakkumisperioodi jooksul
markimisavalduse Jaepakkumise Aktsiate ostmiseks finantsasutuse poolt aktsepteeritud vormis ja vastavalt
Pakkumise tingimustele.

Uhe ja sama investori poolt esitatud erinevad mérkimisavaldused liidetakse jaotamisprotsessi kaigus. Investor
kannab kbik markimisavalduse esitamise, tithistamise v8i muutmisega seotud kulud ja tasud, mida vdtab Nasdag
Tallinna liikmeks olev vastav EVR-i konto haldur vdi finantsasutus, kes v&tab Markimisavalduse vastu. Selts ei
ndua investoritelt Jaepakkumise Aktsiate markimisel mingite otseste kulude tasumist.

Jaepakkumise Aktsiate eest tasumine. Markimisavalduse esitamisega volitab ja annab investor investori
véadrtpaberikontoga seotud arvelduskontot haldavale asutusele (mis vdib, kuid ei pruugi olla ka investori
kontohaldur) loa broneerida viivitamata kogu tehingusumma investori arvelduskontol kuni Arvelduse
I6puleviimiseni vbi vahendite vabastamiseni vastavalt kdesolevatele tingimustele. Broneeritav tehingusumma
vBrdub Markimishinnaga, mida on korrutatud mérgitud Jaepakkumise Aktsiate arvuga.

Pakkumise arveldus. Pakkumises osalenud investoritele jaotatud Pakkumise Aktsiad kantakse nende
vaartpaberikontodele orienteeruvalt 20.10.2021 ,iilekanne makse vastu“ viisil samaaegselt selliste Pakkumise
Aktsiate eest makse sooritamisega.

Stabilisatsioon. Seoses Pakkumisega voib Swedbank AS (,,Stabilisatsiooni Korraldaja“), kes tegutseb Citigroup
Global Markets Europe AG, Swedbank AS ja Nordea Bank Abp (,,Rahvusvahelised Koordinaatorid* ja
,Pakkumise Korraldajad*) nimel, stabiliseerimise eesmargil kooskdlas kohalduva Gigusega omandada Tallinna
Borsil kuni 15% Pakkumise Aktsiatest, et stabiliseerida Aktsiate turuhinda kdrgemal tasemel, mis muidu kehtiks,
ning stabilisatsioonitehingutes Aktsiate omandamise rahastamiseks kasutab Stabilisatsiooni Korraldaja vdi tema
esindaja Teiseste Aktsiate miiugist saadud tulu. Stabilisatsioonitehinguid Aktsiate soetamiseks v@ib teha igal ajal
kuni  30. Kkalendripdevani (k.a) pdrast Aktsiatega kauplemise alustamist Tallinna  Borsil
(,,Stabilisatsiooniperiood®). Stabilisatsiooniperioodi 18pus tagastab Stabilisatsiooni Korraldaja vdi tema esindaja
Eesti Energiale kdik stabilisatsioonitegevuse tulemusena turult ostetud aktsiad ja/vOi allesjdénud
Stabilisatsioonitulu, mida ei kasutatud stabilisatsioonitegevuseks mitgioptsiooni tingimuste kohaselt.
Stabilisatsioonitehingud (i) pliavad toetada Aktsiate turuhinda Stabilisatsiooniperioodil, (ii) vdivad kaasa tuua
Aktsiate turuhinna, mis on kérgem kui muidu, ja (iii) tehakse Stabilisatsiooni Korraldaja poolt ainult Tallinna
Borsil.

Osaluste vahenemine. Eeldades, et kdik pakutavad Uued Aktsiad on mérgitud ja emiteeritud ning kdik Teisesed
Aktsiad miudud, toob Pakkumine kaasa Eesti Energia osaluse kohese vahenemise (i) kuni 23,0% (eeldusel, et nii
Suurendamise Optsioon kui ka miiugioptsioon on téielikult &ra kasutatud); vdi (ii) kuni 26,4% (eeldusel, et
Suurendamise Optsioon on taielikult &ra kasutatud ja miugioptsiooni ei kasutata).

1.4.2. Kes on pakkuja ja/vdi kauplemisele lubamist taotlev isik?

Selts on isik, kes taotleb kdigi Seltsi Aktsiate kauplemisele lubamist. Eesti Energia on Teiseste Aktsiate pakkuja.
Eesti Energia on Eesti Vabariigi seaduste alusel asutatud aktsiaselts. Eesti Energia on registreeritud Eesti
ariregistris registrikoodiga 10421629,
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1.4.3. Miks on see prospekt koostatud?

Pakkumise pdhjused. Prospekt koostatakse seoses Pakkumisega. Pakkumise eesmérk on pakkuda investoritele
kuni 26,4% Seltsi aktsiatest (sh uued aktsiad ja olemasolevad aktsiad) ja laiendada Kontserni investorite baasi.
Pakkumisega soovib Selts suurendada oma Aktsiate likviidsust ning tugevdada Seltsi kuvandit praeguste ja
potentsiaalsete klientide ning teiste koostddpartnerite ees.

Tulu kasutamine. Eeldades, et Pakkumishind on seatud Pakkumise Hinnavahemiku keskpunkti ja mérgitakse ja
emiteeritakse 35 714 286 Uut Aktsiat, loodab Selts saada Pakkumiselt brutotulu ligikaudu 100 miljonit eurot.
Seltsi Pakkumisest saadav puhastulu, millest on maha arvatud Seltsi hinnangulised komisjonitasud (v.a.
vabatahtlikult makstavad komisjonitasud) ja kulud kogusummas ligikaudu 7,97 miljonit eurot, on hinnanguliselt
ligikaudu 92,0 miljonit eurot, eeldades et Suurendamise Optsiooni ei kasutata.

Selts kavatseb kasutada Pakkumise puhastulu Kontserni arendusprojektide ja v@imalike uute projektide
rahastamiseks, et toetada Kontserni kasvu- ja arengustrateegiat. EelkBige kavatseb Selts kasutada Pakkumisest
saadavat puhastulu Kontserni l&hiaja tuule- ja pdikeseparkide projektide arendamiseks, mis koosneb ehitusjérgus
olevast Silale II tuulepargist ja muudest projektidest, mille puhul on potentsiaali 16pliku investeerimisotsuse
tegemiseks 2021. ja 2022. aasta I6puks. Juhtkonna hinnangul nduaks kdigi lahiaja projektide arendamine
kapitalikulutusi vahemikus 560-610 miljonit eurot. Rahaliste vahendite tapse jaotuse erinevate kdimasolevate
arendusprojektide vahel otsustab Selts hiljem, s6ltuvalt kdimasolevate arendusprojektide protsessist (sh kiirus,
etapp ja teostamise jarjekord). Kontsernile jaéb Pakkumise puhastulu jaotamisel laialdane kaalutlusdigus.

Selts ei saa Eesti Energialt Teiseste Aktsiate mulgist mingit tulu.

Emissiooni tagamise korraldus. Selts ja Eesti Energia loodavad sdlmida Rahvusvaheliste Koordinaatoritega
Pakkumise suhtes pakkumise korraldamise lepingu orienteeruvalt 05.10.2021 (,,Pakkumise Korraldamise
Leping“). Pakkumise Korraldamise Lepingu osaliste kohustused sBltuvad Hinnakokkuleppe sGlmimisest
Pakkumise Korraldamise Lepingu osaliste poolt ja teatavatest muudest eeltingimustest, mis on tulpilised
sedalaadi lepingu puhul.

Olulised huvide konfliktid. Juhtkonnale teadaolevalt ei esine Pakkumise puhul olulisi huvide konflikte.

11



OSA 2. RISKITEGURID

Aktsiatesse investeerimisega kaasnevad suured riskid. Potentsiaalsed Aktsiatesse investeerijad peaksid
hoolikalt kaaluma muu hulgas alltoodud riske ja muud selles Prospektis esitatud teavet enne Aktsiatesse
investeerimise otsuse tegemist. KoOik alltoodud riskid v@ivad avaldada olulist negatiivset mdju
Kontserniaritegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele voi véljavaadetele ning viia Aktsiate
vaartuse vastava languseni. Selle tulemusena vdivad investorid kaotada osa oma investeeringu
vaartusest vdi kogu investeeringu vaartuse. V8imalik investor, kes ei ole kindel, kuidas tegutseda, peaks
konsulteerima kutselise nfustajaga, kes on spetsialiseerunud aktsiate ja muude vaartpaberite
omandamise alasele ndustamisele.

Potentsiaalsed investorid peaksid vdtma teadmiseks, et allpool kirjeldatud riskitegurid ei ole
ammendavad ning et Ulaltoodud m6ju vBib olla ka taiendavatel riskidel ja ebakindlusel, mis ei ole
Kontsernile hetkel teada vdi mida Kontsern peab hetkel ebaoluliseks. Potentsiaalsed investorid peaksid
hoolikalt kaaluma, kas Aktsiatesse investeerimine sobib neile, vOttes arvesse Prospektis esitatud teavet
ja investorite isiklikke asjaolusid.

2.1 KONTSERNI TEGEVUSEGA SEOTUD RISKID

2.1.1. Taastuvatest energiaallikatest elektri tootmine sdltub ilmastiku tingimustest ning tuule- ja
péaikeseenergia ressurssidest.

Kontsern investeerib ja kavatseb jatkata investeerimist tuule- ja péikeseenergia ressurssidest
sbltuvatesse elektritootmisprojektidesse. 31.12.2020 seisuga moodustasid Kontserni kasutusel
olnud tuule- ja paikeseenergia varad vastavalt 398 MW ja 30 MW ehk ligikaudu 87% ja 7% kogu
paigaldatud elektritootmisvimsusest.

Elektri tootmine kontserni tuule- ja péikeseenergia varade abil soltub suuresti selle tuule
Kineetilisest energiast, millega tuulepargid kokku puutuvad, ja paikesekiirguse kogusest, mis on
tema pdikeserajatistele k&ttesaadav. Need ressursid ei ole Kontserni kontrolli all ja vdivad aja
jooksul oluliselt erineda. Uldised meteoroloogilised tingimused, nagu hooajalised muutused
ressurssides, on Kontserni jaoks keerulised ja raskesti prognoositavad, eriti kuna erakordselt
halvad ilmastikutingimused vdivad viia tootmistaseme ja sellega seotud varadest saadava tulu
taseme (hekordse languseni. Kui ebasoodsad ilmastikutingimused peaksid jatkuma pikas
perspektiivis, vivad need negatiivselt mdjutada projektide kasumlikkust. Kui kliimamuutused
pbhjustavad muutusi seoses tuuleoludega vdi pilvekattega, vdib sellel olla kahjulik mdju
Kontserni varadele ja é&ritegevusele. Tuuleolusid vdivad negatiivselt mdjutada ka tuulepargi
lahedusse ehitatud inimtekkelised takistused, nditeks uued tuulepargid. Koik sellised takistused
vBivad vahendada kontserni tuuleparkide toodangut, mille tulemuseks on oluline negatiivne mdju
kontserni dritegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Ebapiisav tuul voi péikesekiirgus voib viia elektritootmise véhenemiseni. Luues projektide
portfelli erinevates geograafilistes asukohtades, teostades ulatuslikke tuulemd6tmisi ja hinnates,
millised tuulikud sobivad konkreetsesse geograafilisse asukohta kdige paremini enne
investeeringute kohta otsuste tegemist, vahendab Kontsern toodangu kdikumise ohtu.

Kontsern ldhtub oma prognoositud elektritootmises osaliselt ajalooliste ilmastikutingimuste
statistilistest ~uuringutest oma tegevuskohtades. Ebasoodsatel ilmastikutingimustel,
kliimamuutustel, tehnoloogilistel riketel ning olulistel lahknevustel hinnangute ja tegeliku
elektritootmise vahel vdib olla oluline negatiivne mdju kontserni &ritegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele vdi véljavaadetele.
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2.1.2. Mis tahes pikaajaline elektrihinna langus v@ib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
aritegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Kuigi Kontsern saab teatavatest toetuskavadest kasu, miiakse oluline osa Kontserni toodetud
elektrist turule. Seetdttu vdib mis tahes pikaajaline elektrihinna langus avaldada olulist
negatiivset moju Kontserni  dritegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi
valjavaadetele.

Kontserni tulusid mdjutavad kolm peamist taastuvenergia toetuste programmi. Praegu Eestis
Kontserni tegevusele rakendatav lisatasu elektrienergia tarnimise eest (ingl k lith ,,FiP*) ndeb ette
fikseeritud lisatasud hulgimuugituru energiahindadele kindlaksmaéaratud ajavahemikuks kuni 600
GWh elektrienergiat, mis on toodetud Eestis kalendriaastas, tuuleenergia tootjate puhul, kellel on
0Oigus saada lisatasu elektrienergia tarnimise eest.

Leedus ja Léatis Kontserni tegevuse suhtes kohaldatavate vorku tarnimise tariifidega (ingl k liih
,,FIT*) ndhakse ette fikseeritud tariifid, mida energiatootja saab kindlaksmaératud ajavahemiku
jooksul turuhulgihindade (pluss olemasolu korral lisatasu) asemel. V@rku tarnimise tariifid on
fikseeritud ja seetdttu ei ole Kontsern mdjutatud elektrihinna kdikumistest seoses nende varadega
tariifide kehtivuse ajal (kuigi sellega vdib kaasneda kasum v@i kahjum).

Hinnavaheleping (ingl k liih ,,CfD*), mida kohaldatakse Kontserni tegevuse suhtes Poolas, annab
rahalist toetust projektidele, mis on enampakkumiskava raames edukad. Toetust antakse lisaks
projekti omanikule makstava elektri turuhinnale lisatasuna, tingimusel et lahiaastatel on elektri
turuhind madalam kui oksjonil esitatud eduka pakkumishinna hind. Lisateavet vt ,,OSA 10
(Regulatiivne iilevaade)®.

Vélja arvatud Kontserni Poola varad, mis saavad kasu hinnavahelepingust ja elekter, mis saab
kasu FiT-toetusprogrammidest, midiakse Kontserni rajatiste toodetud elektrit Nord Pooli
elektriborsil jargmise pdeva ja paevasisestel turgudel. Kontsern on sélminud lepingu Eesti
Energia energiakaubanduse driliksusega, mis tegutseb Kontserni agendina tehingute teostamisel
Nord Pooli elektriborsil.

Kontserni tegevus Eestis saab FiP-toetust 12 aastat alates vastava vara tegevuse alustamisest.
Kontserni tegevus Latis ja Leedus sai FiT-toetust teatud aja jooksul. Osa Kontserni tootmisvarade
12-aastane tootmisperiood Eestis on aga juba 16ppenud ning Sudenai tuulepargi 12-aastane FiT-
periood Leedus on juba 18ppenud, mis avab Kontserni suuremale hulgituru hinnariskile.

Kontserni mdjutavad muutused Nord Pooli elektribdrsi hinnatasemes. Elektrihinna langus
mdojutab otseselt Kontserni tegevuse tulemusi. Uute tootmisvdimsuste lisandumine piirkondlikule
elektriturule, eriti taastuvenergia vdimsusele, v8ib elektrihinda langetada.

Taastuvenergia arengu varases staadiumis turgudel, kus kontsern tegutseb, loodi FiP- ja FiT-
struktuurid, mille eesmark oli edendada taastuvenergial pdhinevate vdimsuste ehitamist.
Stimuleerimiskavadest kasu saavate Kontserni varade jarelejadnud eluiga Uletab
stimuleerimiskavade jarelejadanud eluea. Sellest tulenevalt eeldab Kontsern, et elektri eest saadav
hind avaldab tulevikus suuremat mdju tuludele, kuna olemasolevad FiP- ja FiT-skeemid aeguvad
ning Kontsern muutub {iha enam sdltuvaks turuhinna kdikumistest (vt,,OSA 11 (Tegevus) punkti
11.7.2 (Tulumudel)*).

Kontsern prognoosib, et mitmed arendusprojektid ei saa toetusi, vaid need t0ttatakse vélja
eesmdrgiga sOlmida klientidega Elektrienergia Ostulepingud (,EOL®) voi tdita elektri
tulevikulepinguid Eesti Energiaga (nagu on tehtud Silale II ja Akeme arendusprojektide puhul),
et maandada elektri hulgimudgi hinnariski (vt ,,OSA 1111.8 (Kontserni tegevus — Arendusjargus
projektid)*). Eesti Energia kavatseb eraldi sdlmida klientidega elektrienergia ostulepinguid.
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2.1.3.

2.14.

Siiski jadb Kontsern osaliselt avatuks elektri hulgihindade kdikumistele ning ei saa anda
garantiid, et Kontserni riskimaandamis- ja riskijuhtimisstrateegiad kujunevad edukaks.

Kontsern on piiratud tariifidega, mida on lubatud nduda soojuse muitigi eest, mis ei pruugi
Kontserni kulusid piisavalt huvitada ja voimaldada piisavat kasumlikkust.

Kontsern on sdlminud AS-iga Utilitas Tallinn lepingu Kontserni jaadtmeenergiatiksuses Irus
toodetud soojuse mugiks 12 aasta jooksul kuni 15.02.2027. Alates 2021. aasta veebruarist ostab
AS Utilitas Tallinn kogu Iru jadtmeenergiatiksuse toodetud soojuse nimivdimsuse (50 MW)
ulatuses ning eelistab paigaldist teistele soojustarnijatele, kellega saab edaspidi kokkuleppeid
s6lmida.

Vastavalt kokkuleppele vbib Kontsern vétta (i) soojushinda, mis on arvutatud vastavas lepingus
sdtestatud valemi alusel voi (i1) Konkurentsiameti (,,EKA®) poolt heaks kiidetud maksimaalset
soojahinna piirmadra, s6ltuvalt sellest, kumb on madalam. Lepingus esitatud valem seob soojuse
hinna soojuse muutuva hinnaga, mida saaksid toota ainult alternatiivsed gaasikuttega
soojuskatlad. See tadhendab, et kaugkulttevBrgu operaatorile tarnitud maagaasi hind ja
kasvuhoonegaaside saastekvootide hind, mis tuleks hankida soojuse tootmisel ainult gaasikiittega
soojuskateldega, v6ivad mdjutada summat, mida Kontsern saab nduda. EKA kehtestatud
maksimaalne soojushind pdhineb eeldatavatel tegevuskuludel, mida hinnatakse mitme
kriteeriumi alusel. Seisuga 30.06.2021 oli EKA kehtestatud maksimaalne soojuse hind Iru jaamas
jadtmete ja energia tootmiseks 7,98 eurot/MWh. Seisuga 30.06.2021 oli EKA poolt Paides
IGpptarbijatele soojuse muligiks kehtestatud maksimaalne soojushind 52,33 eurot/MWh. Soojuse
hind arvutati valemi alusel, mille kehtestas ka EKA ja mis kehtib kuni 13.03.2022.

Samuti on Kontsern s6lminud Latis Valka linnavalitsusega lepingu kontserni koostootmisjaamas
Valka omavalitsusiiksuses toodetud soojuse miugiks. Kogu koostootmisjaamas toodetud soojus
miutakse Valka linnale fikseeritud hinnaga 40 eurot/MWh.

31.12.2020 I16ppenud majandusaastal kehtisid Kontserni poolt Paides ja Irus soojuse tootmise
varadest teenitud investeeringutasuvus, mis moodustab kogu Kontserni tulu soojuse mudgist
Eestis, hinnaregulatsioonid vastavalt EKA kohaldatavatele Eesti seadustele, nagu eespool
kirjeldatud.

Seetdttu vBib Kontsernil olla piiratud vdime kanda hinnatdusude kaudu oma klientidele edasi
kdik lisakulud. EKA ei pruugi ka Kontserniga ndustuda soojuse hindade arvutamiseks kasutatud
kriteeriumide tBlgendamise osas. EKA sellekohaseid otsuseid vdivad oluliselt mdjutada
sotsiaalsed ja poliitilised kaalutlused, mis vdivad pO6hjustada viivitusi hindade
kindlaksma&ramisel vdi pdhjustada madalamaid hinnat6use, kui on vaja Kontserni kulude kasvu
ja investeeringute hivitamiseks. Kohaldatavate hinnaeeskirjade muutmisel vdi tdlgenduse
muutmisel v6ib olla oluline negatiivhe mdju Kontserni aritegevusele, finantsseisundile, tegevuse
tulemustele vdi valjavaadetele.

Nord Pooli elektriborsil pakkumisi tehes tugineb Kontsern elektritootmise prognoosidele.

Nord Pooli elektriborsi jargmise paeva turul pakkumiste tegemiseks kasutab Kontsern prognoose
elektrikoguse kohta, mida ta eeldab, et ta toodab Uks paev enne sellise elektri tegelikku tarnimist.
Need prognoosid pdhinevad Kontserni andmetel ja valiste teenuseosutajate esitatud teabel.
Kontserni vBime prognoosida jargmisel péeval toodetava elektri kogust s6ltub erinevatest
teguritest, sealhulgas elektritootmisseadme kattesaadavusest, ilmastiku- ja tuuletingimustest. Mis
tahes erinevus turule muddud elektri mahu ja Kontserni elektritootmisjaamades tegelikult
toodetud elektrienergia mahu vahel toob kaasa tasakaalustamatuse. Kontsern piiiiab véhendada
tasakaalustamatust p&evasisese kauplemise kaudu Nord Pooli borsil, mis v8ib, kuid ei pruugi olla
edukas. Sellise tasakaalustamatuse korrigeerimiseks hangib kontsern kas vaba elektrikoguse voi
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2.1.5.

2.1.6.

voorandab (leliigse elektri, mis toimub Eesti Energiaga solmitud avatud tarne- ja
tasakaalustamislepingute kaudu.

Nende lepingute kohaselt tarnib Eesti Energia kontsernile kas (i) puuduvat elektrit
tasakaalustamatuse hinnaga pluss p@hivBrguettevotja avaldatud haldustasu vdi (ii) ostab
Kontsernilt Gleliigset elektrit tasakaalustamatuse hinnaga, millest on maha arvatud
pohivorguettevotja avaldatud haldustasu. Hinnad, millega puuduvat voi Ulemé&arast elektrit
ostetakse vOi miiakse, on Kontsernile ebasoodsad vorreldes hindadega, mis oleksid olnud muidu
kattesaadavad eelmise pdeva turul.

Mis tahes suutmatus Oigesti prognoosida elektrienergia kogust, mida Kontsern suudab turule
toimetada kontserni tootmisvarade osas, mis ei saa kasu FiT- v8i Hinnavahelepingu
toetusstruktuuridest, v@ib avaldada olulist negatiivset moju Kontserni &ritegevusele,
finantsseisundile, tegevuse tulemustele voi véaljavaadetele.

Kontserni suhtes on kdimas kohtuvaidlusi.

Kontsern on aeg-ajalt sunnitud osalema Kontserni tegevusest tulenevates kohtumenetlustes, sh
uurimistes, mille on algatanud reguleerivad asutused ja maksuhaldurid, kelle to6piirkonnas
Kontsern tegutseb. Sellised menetlused vdivad po6hjustada olulist rahalist kahju v6i muid
sanktsioone, samuti kahjustada Kontserni mainet, mis v@ib oluliselt kahjustada Kontserni
aritegevust, finantsseisundit v6i tegevuse tulemusi.

Eelkbige osaleb Selts praegu kolmanda isikuna halduskohtumenetluses, mille kéigus mitmed
kaebajad on vaidlustanud EKA poolt Seltsile antud thinemisloa 100% Nelja Energia aktsiate
omandamiseks (misjarel viidi omandamine I6pule 06.11.2018). Tallinna Halduskohus leidis oma
17.07.2020 sisulises lahendis, et kaebus on alusetu. Kaebajad esitasid apellatsioonkaebuse
Tallinna Ringkonnakohtule, kes 17.07.2021 leidis samuti, et kaebus on alusetu. Kaebajad esitasid
19.07.2021 kassatsioonkaebuse Riigikohtule. Riigikohus otsustab t6endoliselt asja menetlusse
vOtmise vOi mittevGtmise enne kdesoleva kalendriaasta 16ppu. Kui Riigikohus peaks leidma, et
EKA tegi Seltsile Ghinemisloa andmisel kaalutlusvea, siis luba tiihistatakse. Uhinemisloa
thistamise tagajarjed jadvad siiski ebaselgeks. Kuigi Kontserni arvates on ebatdendoline, et
tihistamine tooks kaasa Nelja Energia omandamise tagasipdtramise, peaks EKA sellistel
asjaoludel uuesti hindama konkurentsiolukorda asjaomasel kaubaturul, kus Kontsern tegutseb, ja
mdoju, mida thinemine on sellele avaldanud. Lisateavet Seltsi puudutavate kohtumenetluse kohta
vt ,,OSA 11 11.13 (Kohtu- ja vahekohtumenetlused)*.

Sellise imberhindamise tulemusena vdib EKA leida, et Seltsi ja Nelja Energia Gihinemine oleks
pidanud olema keelatud ning ta vOib votta meetmeid vdimalike konkurentsimoonutuste
kdrvaldamiseks (sealhulgas nduda, et Selts loobuks osast oma aritegevusest Eestis) ja see vBib
avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni dritegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele
vOi véljavaadetele.

Kontserni praegust ja tulevast tegevust vdib negatiivselt mdjutada info- ja
tehnoloogiaststeemide rike, suutmatus rakendada tehnoloogilisi ja infotehnoloogia
uuendusi ning kiberrinnak.

Kui mdni Kontserni kriitilise tdhtsusega info- v6i sidesusteemidest ldheb rikki vdi muutub
kattesaamatuks, vBib Kontsernil olla vaja téita teatud funktsioone késitsi, mis vdivad ajutiselt
mojutada Kontseri tegevuse tdhusust ja tulemuslikkust. Lisaks on Kontserni ning selle
tehnoloogia- ja sideteenuste osutajate tegevus haavatav inimlike vigade, andmete vastuolu,
interneti aeglustumise vOi kattesaamatuse, loodusdnnetuste, elektrikatkestuse, arvutiviiruste,
tahtlike vandalismiaktide, turvanduete rikkumise ja sarnaste siindmuste tottu.
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2.1.7.

Ulatus, milles elutdhtsate teenuste osutamine turgudel, kus Kontsern tegutseb ja kavatseb
tegutseda, s6ltub tehnoloogiast, kasvab pidevalt. Jarelikult on nende teenuste katkestuste mdju
tihiskonna, majanduse ja riigi julgeoleku toimimisele Gldiselt iha suurem. Geopoliitilise asukoha
téttu on nii Balti regioonis nii avaliku kui ka erasektori ettevotetel oht olla ka poliitiliselt
motiveeritud kiberriinnakute sihtmark. Selliste rinnakute korral v6ib Kontsern kogeda andmete,
sealhulgas é&ri-, kliendi- ja finantsteabe vargust v6i hévitamist, mis v8ib pdhjustada Kontsernile
arilist ja/vdi mainekahju. Kontserni poolt oma andmete kaitsmiseks rakendatavad p6himdtted ei
pruugi olla piisavad, et takistada tema stisteemidel rikete vdi viivituste tekkimist, mis v@ivad
pbhjustada olulist andmekadu v8i muid héaireid Kontserni tegevuses.

Susteemitdrge, katkestus voi turvarikkumine, mis pdhjustab Kontserni teenuste ja toimingute
hilinemist, katkemist v6i halvenemist v0i kdimasolevate projektide ebadnnestunud
integreerimist, vGib oluliselt kahjustada Kontserni tegevust, finantsseisundit, tegevuse tulemusi
vOi véljavaateid.

Mitmed Seltsi tootmisvarad asuvad uurilepingute alusel kasutatavatel kruntidel.

Suurem osa Kontserni tootmisvaradest asub maal, mis ei kuulu téielikult Kontsernile. Need
rajatised asuvad maal, mis kuulub kolmandatele isikutele pikaajaliste Uurilepingute voi
samavadrsete lepingute alusel, mis annavad Kontsernile Giguse kasutada kdnealusel maal
tootmisvara sellise lepingu kehtivusajal. Selliste lepingute keskmine pikkus on seisuga
30.06.2021 Eesti varade puhul 23 aastat, Leedu varade puhul 83 aastat ja Poola varade puhul 23
aastat. Maaga seotud asjadiguste kehtivus Uletab reeglina tootmisvarade kavandatud kasuliku
eluea. Teatud tootmisvarade kavandatud kasulik eluiga on aga pikem kui maaga seotud
asjadiguste praegune kehtivus. Nende hulka kuuluvad Ojakiila tuulepark (maaga seotud
asjadigused aeguvad 2039. aasta detsembris, ent oodatav eluiga kestab 2043. aasta aprillini), neli
tuulikut Aseriaru tuulepargis (maaga seotud asjabigused aeguvad 2031. aasta novembris, ent
oodatav eeldatav eluiga kestab 2032. aasta septembrini) ning soojus- ja elektrienergia
koostootmisjaam Valkas (maaga seotud asjadigused aeguvad 2029. aastal, ent oodatav eluiga
kestab 2032. aastani). Selts ei pruugi olla suuteline pidama labiradkimisi nende lepingute
pikendamise vdi pikendamise (le nende I6ppemisel majanduslikult elujduliste tingimustega voi
tleildse. Mis tahes pikaajaline elektrihinna langus v6ib avaldada olulist negatiivset mdju
Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele v6i valjavaadetele.

Maatukid, kus asub Aulepa tuulepark (mis hdlmavad Aulepa | ja Aulepa I, mis annavad 48 MW
Kontserni tootmisvéimsusest), kuuluvad mitmele eraisikule ja dritihingule. Kuigi Enefit Tuulel
on digus kasutada vastavaid krunte hoonestusdiguse alusel kokkulepitud téhtaja I6puni (mis
tiletab tuulepargi eeldatavat eluiga), ndevad moned vastavad lepingud ette ka maaomaniku Giguse
I6petada hoonestusBigus pBhjusest olenemata 12-kuulise etteteatamisajaga tingimusel, et Enefit
Windile makstakse hiivitist. Selline Idpetamine sunniks Enefit Windi eemaldama oma tuulikud
vastavatelt maatlkkidelt. Kuigi selliste maatikkidega seotud lepingulised kokkulepped
sisaldavad satteid, mille kohaselt Enefit Wind saab hivitist (sealhulgas teatavatel asjaoludel
I6petamisele jargneva kasumi eest), ei ole kindel, et hiivitise summa oleks piisav, et katta sellisest
IGpetamisest tulenev téielik saamata jadnud kasum, ning seega voib selline 16petamine avaldada
olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele vdi
valjavaadetele.

Lisaks kaitatakse enamikku Ciuteliai ja kbiki Mockiai tuulikuid praegu allrendilepingute alusel.
Seega ei ole Kontserni kontrolli all kolmandate isikute rendilepingute sétted, eelkdige jatkamise
ja kehtivuse osas. Aluseks olevate rendilepingute I6petamine vdib kaasa tuua maakasutusdiguste
kaotamise Kontserni poolt. Aluseks olevate rendilepingute ulesutlemisel ei pruugi Kontsern olla
suuteline leppima kokku nende lepingute pikendamises majanduslikult elujdulistel tingimustel
vOi Ulelldse. Allrendikokkulepetega seotud &iguskindlusetus voib tekitada Kontsernile
maakasutusdigusi mdjutavaid diguslikke probleeme. Mis tahes pikaajaline elektrihinna langus
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2.1.8.

vBib avaldada olulist negatiivset mdju  Kontserni  tegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele vdi valjavaadetele.

Kontsern seisab silmitsi riskidega, mis on seotud tema tegevuses kasutatavate toorainete,
eelkdige olmejaatmete ebapiisava tarnimisega.

Kontserni tegevus soltub peamiselt tooraine ja kituste, sealhulgas palkide, saepuru, puiduhakke
jaolmejaatmete jarjepidevast ja kaubanduslikult piisavast tarnimisest. Neid tooraineid ja kiituseid
hangitakse jadtmekogumisettevotetelt ning metsandus- ja puidutddtlemissektori vastaspooltelt
hankemenetluste ja kahepoolsete lepingute kaudu. Kui pakkumine on piiratud, vGib sellel olla
oluline negatiivne moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele voi
valjavaadetele, eriti kui Kontsern ei suuda nditeks graanulite miigiga toorainekulude
suurenemise kulusid I8ppostjatele edasi kanda, mdjutades seeldbi negatiivselt marginaale.

Eelkdige ei ole mingit garantiid, et Kontsern suudab tagada piisava koguse segaolmejéatmeid
majanduslikult elujduliste tasudega (tasu, mida vOetakse teatava koguse jaatmete eest, mis on
vastu voetud jaatmekaitluskohas) ja ndutava kvaliteediga oma jaatmeenergiajaamale Irus.
Olmejaatmete madal energiasisaldus vGib p6hjustada tehnilisi raskusi jadtmeenergiaseadme
kaitamisel, mille tulemuseks on vajadus tagada suurema energiasisaldusega jaatmete, naiteks
prugikituse tarned, v6i nduda muul viisil Kontsernilt alternatiivsete kituseallikate, néiteks
puidujaatmete ja puiduhakke kasutamist. Suurenenud ndudlus olmejaatmete jarele, mis tulenevad
piirkonnas tekkivatest uutest jadtmeenergiajaamadest ja/vdi piirkonnas tegevust alustavatest
uutest prugikituse tootjatest, vdib oluliselt kahjustada Kontserni vGimet tagada olmejaatmeid ja
kohaldatavaid varavatasusid. Eesti jadtmekogumisettevotete konsolideerimine vdib kaasa tuua ka
vahem soodsad teenustasud ja muud jadtmete hankimisel kohaldatavad tingimused. Raskused
piisava koguse ja kvaliteediga jadtmematerjali tarnimise tagamisel majanduslikult elujbuliste
varavatasudega vOivad pdhjustada selle, et jadtmeenergiajaam ei suuda toota eeldatavat soojuse
vOi elektri kogust, voi selle, et Kontsern teenib vdhem vdravatasudest, mida ei pruugita
reguleeritud soojuse hinnast tielikult tagasi saada, millel v6ib olla oluline negatiivne mdju
Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

Eeldatakse, et jdatmete kaitlemist kasitlev EL-i Gigusraamistik mojutab pd&letamiseks
kattesaadavate olmejaatmete kogust ja seega ka Kontserni vBimet votta oma jaatmeenergiajaama
kaitamiseks hangitavate olmejaatmete vastuvdtmise eest véravatasu. Vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivile (EL) 2018/851, 30. mai 2018, millega muudetakse direktiivi
2008/98/EU, tuleb 2025. aastaks vahemalt 55% olmejadtmetest (massi jargi) ette valmistada
korduskasutamiseks vdi ringlusse vétta ning 2030. aastaks suurendatakse seda kvooti 60%-ni
(tingimusel, et teatavate eeltingimuste taitmisel vahendatakse eesméarke 5% vorra), mis tahendab,
et vdhem olmejadtmeid suunatakse pdletamisele. Oigusraamistiku v&i mis tahes seatud
eesmaérkide tulevased muudatused v@ivad olmejaatmete kattesaadavust veelgi vahendada.

Pidades silmas eespool nimetatud jaadtmete korduskasutamise ja ringlussevdtu eesmarke, on aeg-
ajalt tehtud algatusi keskkonnatasude kehtestamiseks jaatmete pdletamisel. Kuigi Kontsernil vdib
olla vdimalik kanda jaatmete pdOletamisel tekkivatest keskkonnatasudest tulenevad lisakulud
edasi varavatasudesse, mida ta votab jadtmete tleandmisel jadtmeenergiajaama voi reguleeritud
soojushindadesse, ei ole kindel, kas ja/vdi millal oleks Kontsernil v8imalik koik sellised kulud
edasi kanda. Koik sellised muutused vdivad avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

Lisaks vbib Kontsern vastavalt teatavatele lepingutele, mille Kontsern on sélminud Iru
jadtmeenergiajaama tarbeks jaatmete hankimiseks, olla kohustatud vastu vtma jadtmesaadetisi,
olenemata plaanitud vOi planeerimata katkestustest Iru jaamas. Kontserni olmejdatmete
ladustamismaht on piiratud ja seetdttu on kehtestatud p6himotted jddtmete tarnete
Umbersuunamiseks jadtmeenergiajaama seiskamise korral. Sellisel juhul vdib jadtmete tarned
Umber suunata (i) prigilasse, (ii) ladustamiseks ja taastarnimiseks ning hiljem Kontserni poolt
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2.1.9.

kasutamiseks v@i (iii) tootmaks prigikutust, mida Kontsern hiljem kasutab. Selline
jadtmeenergiajaama tegevuse etteplaneerimata peatamine suurendaks prigilasse ladustamise,
hoidmise vOi transpordiga seotud kulusid ning védhendaks ka tulusid, mida Kontsern saab
varavatasudelt. Need lisariskid vOivad avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

Kontserni hooldustegevus soltub suurel maaral kolmandatest isikutest toovotjatest, mis
vBivad olla ebapiisavad ja pohjustada seega planeerimata elektrikatkestusi, vaiksemat
toodangut ja ootamatuid kapitalikulusid.

Kontserni hooldustegevuse peamine eesmark on ennetada elektri ja soojuse ning graanulite
tootmise peatamist ja katkestamist ning optimeerida nende tootmist. Peatamine ja katkestamine
vBib tekkida rikke, valiselt tekitatud kahjustuste (tulekahju v6i muu) v@i plaanilise hoolduse
tagajarjel. Kuigi selliste peatamiste ja katkestuste hiivitamiseks on olemas kindlustus, ei saa olla
mingit kindlust, et kindlustus on piisav kdigi vBimalike juhtumite katmiseks. Kdik sellised
peatamised ja katkestused vdivad avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

Kontsern on s6lminud kaitus- ja hoolduslepingud enamiku Kontserni tuuleenergiasegmendi
tootmisvarade kohta. Need moodustavad 74% Kontserni paigaldatud v8imsusest Kontserni
tuuleenergia segmendis. Tavaliselt on kontsernil nende kaitus- ja hoolduslepingute tingimuste
kohaselt Gigus saada teenusepakkujalt hlvitist, kui tema tuulikute kéideldavus jaab allapoole
teatavat kiinnist (sGltuvalt lepingust kas 95% vai 97%). Enamik Kontsernituuleenergia segmendi
kaitus- ja hoolduslepingutest sisaldab ajapdhiseid kéideldavuse tagatisi, samas kui mdned
sisaldavad tootmispdhiseid kéaideldavuse tagatisi. Monede tuuleparkide (sh Virtsu, Virtsu I,
Virtsu Il ja Esivere) tarbeks on sdlmitud hoolduslepingud seadmete tootjaga. Lepingulise
kaideldavuse garantiid neid tuuleparke ei hélma. Tuuleenergia segmendi kaitus- ja
hoolduslepingute hinnastruktuur pdhineb kas fikseeritud tasul tuuliku kohta aastas voi toodetud
elektri mahul tuuliku kohta aastas. Enamikus lepingutes on satestatud muutuvtasu, mis p&hineb
aastas toodetud elektri kogusel ja minimaalsel kindlaksmé&aratud tasul tuuliku kohta aastas.

Lisaks on kéitus- ja hooldusteenuste pakkujaid raske asendada. WinWinD pankrot 2013. aastal
t6i kaasa olemasolevate kaitus- ja hooldusteenuste I6petamise, mida varem osutas WinWinD
Aulepa I, Aulepa Il, Aseriaru, Vanakiila ja Viru-Nigula tuuleparkides kasutatavate tuulikute
hooldamiseks. Hetkel on Kontsernil kaks kéitus- ja hoolduslepingut Empower 4Wind OU-ga, mis
koos néevad ette eespool nimetatud tuuleparkide korrashoiu. Mélemad lepingud kehtivad kuni
2023. aasta 16puni ja sisaldavad Gigust pikendada lepingut veel kahe aasta vorra. Need tuulikud
moodustavad ligikaudu 26% Kontserni tuuleenergia tootmisv8imsusest. Need téovatjad ei anna
WinWinD tuulikute kédideldavuse tagatisi, mis tahendab, et tuulepargi kdideldavuse riski kannab
Kontsern ise. Lisaks kannatavad WinWinD tuulikud suurema veaméara all ja seetGttu on nende
kaideldavus véiksem kui teistel kontserni tuuleenergia segmendis kasutatavatel tuulikutel. Kuigi
Kontsern jatkab investeerimist nende tuulikute hooldusse, on WinWinDi pankrot raskendanud
hooldustoddeks vajalike osade hankimist. Kuigi WinWinD tuulikute kaideldavus Kontserni
tuuleparkides on vaatlusalusel perioodil paranenud, jaab see allapoole teistelt tootjatelt hangitud
Kontserni tuulikute oma ning ei saa olla mingit kindlust, et see paranemine jatkub. Vt ,,OSA 11
(Tegevus) punkti 11.7.1 (Kontserni tegevus — Kéibevara kirjeldus segmentide kaupa)®.

Pole kindel, et Kontserni rakendatavad hooldusprotseduurid on piisavad Kontserni varade piisava
kaideldavuse séilitamiseks. Tootmisuksuste t60 peatamised voi katkestused vdivad siiski aset
leida kas vajalike varuosade puudumise, vajalike remondi- v8i hooldusteenuste kattesaamatuse
vBi muude sarnaste pohjuste tdttu. Aja jooksul vbivad Kontserni seadmete teenindus- ja
hoolduskulud erineda kuludest, millel p&hineb investeeringu hinnanguline maksumus, ning
tegelikud dekomisjoneerimiskulud vdivad uletada kavandatud voi eelarves ette ndhtud kulusid.
Iga selline sindmus v8ib kahjustada Kontserni tootmisvarasid ja tuua kaasa planeerimata
elektrikatkestusi, millel vdib olla oluline negatiivne mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile,
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tegevustulemustele vGi véljavaadetele. Lisaks vBib nende teenuste eest vdetavate tasude mis tahes
tdus ja/vdi kohaldatavate tingimuste muutmine avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele vdi véljavaadetele, sest alternatiivsete
teenuseosutajate hulk on piiratud.

Kontserni koostootmisjaamade planeerimata katkestused tavaliselt (i) suurendavad Kontserni
tegevus- ja hoolduskulusid ning (ii) vahendavad toodangut ja seega tulu. Lisaks ei pruugi
kriitilised seadmed v6i osad olla vajaduse korral kergesti kattesaadavad, mis vBib pdhjustada
téiendavaid seisakuid. Sellises olukorras ei pruugi olla v8imalik katta saamata jaanud tulu
taielikult kaitus- ja hoolduslepingute leppetrahvi sétetega ning teatavate jaamade puhul ei ole
selline huvitis vBimalik. Teatavad spetsiaalselt toodetud voi projekteeritud seadmed v6i osad
vajavad ehitamiseks ja tarnimiseks markimisvaarset aega ja kulusid ning kui sellised osad ei tééta
plaanipdraselt vGi on kahjustatud, vdib nende asendamine tekitada Kontsernile méarkimisvéarseid
kulutusi ja pohjustada asjaomase rajatise kaideldavuses mérkimisvaarseid seisakuid. Oodatust
suuremaid kapitalikulutusi v8ib nduda keskkonna-, tervishoiu- ja ohutusalaste Gigusaktide
muutmise (sealhulgas nende tdlgendamise voi jdustamise muudatuste), vajalike rajatiste remondi
vOi ootamatute stindmuste (nt loodusdnnetused voi inimtegevusest tingitud 6nnetused voi
terrorirtinnakud) tottu. Kontsernil on olemas kindlustus, mis kaitseks teda selliste asjaolude
ilmnemise korral, kuid ei saa olla kindel, et on olemas piisav kindlustus, mis kataks k&ik
ettendgematute elektrikatkestuste, vdhenenud toodangu ja ootamatute kapitalikuludega seotud
juhtumid. Mis tahes ootamatu ebadnnestumine, sealhulgas rikete, sundkatkestuste v8i Kontserni
rajatistes ettendgematute kapitalikuludega seotud ebadnnestumine, v6ib vahendada kasumlikkust
jalvdi ohustada Kontserni vdimet téita oma kohustusi, millel v8ib olla oluline negatiivhe mdju
Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

2.1.10. Kontserni edu sdltub tippjuhtkonnast ja teistest votmetodtajatest ning vGimest sdilitada
héid todsuhteid oma t66jouga.

Kontserni edukus ja vdime viia ellu kasvualgatusi sdltuvad kvalifitseeritud juhtidest ja to6tajatest,
eelkdige ettevotte teatavatest tegevjuhtidest ja tOotajatest, kellel on eriteadmised projektide
arendamisel, rahastamisel, projekteerimisel, ehitamisel, kaitamisel ja hooldamisel. Arvestades
nende asjatundlikkust selles valdkonnas, nende teadmisi Kontserni ariprotsessidest ja suhteid
Kontserni kohalike partneritega, vdib Uhe v6i mitme sellise isiku teenuste kadumine avaldada
olulist negatiivset m6ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele voi
valjavaadetele.

Kuna Kontsern laiendab oma tegevust, portfelli ja geograafilist jalajalge, sOltub Kontserni
tegevuse edukus ja ariplaani elluviimise vdime suures osas tema vGimest meelitada ligi ja hoida
taiendavaid kvalifitseeritud todtajaid, kellel on spetsiifiline tehniline vdi valdkonnaalane
asjatundlikkus, sealhulgas inimesi Kontserni tegevuskohtades. Naiteks Kontserni insenerid ja
kohapealsed to6tajad on uute projektide valjatdotamisel ja Kontserni olemasolevate projektide
kasumlikul toimimisel méaarava téhtsusega. Kontsernilt ndutakse ka Kontserni sdlmitavate
keeruliste aritehingute dri-, finants-, igus- ja maksumdju hindamist kas seoses uute projektide
hindamise ja arendamisega vdi varade ehituse ja kditamise jarelevalvega. Nende projektide edu
s6ltub piisavate teadmistega todtajate palkamisest ja hoidmisest, et Kontsern saaks oma anal(ilisi-
ja aruandlusnduded tépselt ja Oigeaegselt tdita. Taastuvenergia valdkonnas valitseb
maérkimisvaarne konkurents vajalike teadmistega kvalifitseeritud tG6tajate ligimeelitamisel ning
ei saa olla mingit kindlust, et Kontsern suudab palgata piisavalt palju t66tajaid, et toetada oma
ariplaani ja kasvu. Suutmatus leida ja sdilitada kvalifitseeritud personal v6ib avaldada olulist
negatiivset moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Lisaks v@ivad juhid ja teised tehnilise v6i valdkonna alase asjatundlikkusega too6tajad Kontsernist

lahkuda. Kontserni suutmatus madarata sellistele isikutele viivitamata kvalifitseeritud ja t6husaid
asendajaid vOi suutmatus t6husalt hallata ajutisi lunki eksperditeadmistes v6i muid hdireid, mis
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on pohjustatud sellistest kdrvalekalletest vOib oluliselt kahjustada kontserni tegevust,
finantsseisundit, tegevustulemusi v@i valjavaateid.

Kontserni edu soltub ka tema vdimest meelitada ligi ja hoida motiveeritud t60j6udu tldisemalt.
Suutmatus séilitada hadid suhteid Kontserni t66jduga v6ib kaasa tuua tédvaidlusi, mis v@ivad
hélmata todseisakuid, streike vdi muid Kollektiivseid aktsioone voi todraskusi (sealhulgas
suuremaid t60joukulusid), millel vdib omakorda olla oluline negatiivne mdju kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

2.1.11. Kontserni kindlustuskaitse ei pruugi olla piisav, et hiivitada Kontsernile teatavat kahju.

Elektri ja soojuse tootmine hélmab ohtlikke tegevusi, muu hulgas suurte pdorlevate seadmete
kaitamist ning elektri tarnimist pdhi- ja jaotusvérkudesse. Sellised ohud nagu pikne, tugev tuul,
tulekahju, plahvatus, kokkuvarisemine ja masinarike on Kontserni tegevusele omased riskid ning
voivad tekkida ebapiisavate sisemiste protsesside, tehnoloogiliste vigade, inimliku eksimuse voi
véliste stindmuste tagajérjel. Need ohud vdivad pohjustada tdsiseid vigastusi vOi surma, vara,
seadmete ja seadmete tdsist kahjustamist ja hdvitamist ning tegevuse peatamist. Selliste
stindmuste toimumise korral vdidakse Kontserni suhtes alustada uurimist, nduda Kontsernilt
kahju heastamist, nduda Kontsernilt markimisvaarseid kahjuhivitisi, kehavigastuste ja
loodusvaradega seotud kahju havitamist, trahve ja/vGi maérata Kontsernile karistusi ning
Kontsern vdib kanda kahju peatatud toimingutest saamata jaanud tulu néol.

Lisaks, kuigi Kontsern saab mudjatelt garantiisid ja kohustab t06v6tjaid saavutama teatavaid
sooritustasemeid, ei pruugi garantiidest voi taitmisgarantiidest saadav tulu Kontsernile piisavalt
katta saamata jaanud tulu, suurenenud kulusid ja rahastamiskulusid v&i kahjuhlvitisi, kui
Kontsern peaks kogema seadmete riket voi todvotjate voi miiljate poolset mittetaitmist.

T6ovotja garantiidega katmata kahjud voivad olla kaetud kindlustusega, kuid see ei pruugi alati
nii olla, sest sellised kahjud vdivad (vOi kindlustusandjad peavad neid) kohaldatavate
kindlustuspoliiside kohaldamisalasse mittekuuluvaks.

2.1.12. Kontserni tegevust, finantsseisundit ja tegevustulemusi mgjutavad
makromajanduslikud suundumused turgudel, kus ta tegutseb.

Kontserni dritegevust méjutavad makromajanduslikud tegurid, mis mdjutavad nende turgude
majandust, kus ta tegutseb (eelkdige, Balti riigid, samuti Soome ja Poola). Kuna Kontsern miitb
Nord Pooli elektribérsil Eestis ja Gihes Leedu tuulepargis toodetud elektrit, mdjutavad Kontserni
tegevust ka P@hjamaid mdjutavad makromajanduslikud tegurid. Uldiselt on piirkonna
energiahindade ja ndudluse taseme vahel positiivne Korrelatsioon. Uks energiandudluse
tbukejoude on majandustoodang: suurem majandustoodang vdib suurendada ndudlust energia
jarele, sest hinnad peegeldavad sageli majanduse olukorda tervikuna. Néiteks langes elektri hind
30.06.2020 18ppenud kuuekuulise perioodi jooksul vorreldes 2019. aasta sama perioodiga, sest
ndudlus oli vdiksem, mis tulenes COVID-19 koosmdjust, PGhjamaade hidroelektrijaamade
suurenenud pakkumisest ja erakordselt soojast talvest. Seetdttu avaldavad makromajanduslikud
suundumused riikides, kus Kontsern tegutseb ja Euroopas laiemalt olulist m&ju Kontserni &ri- ja
finantsseisundile ning mis tahes negatiivsetel makromajanduslikel suundumustel on oluline
negatiivne moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

2.1.13. Kontsernil on todtajate ja tarnijate poolse eetikanormide rikkumisega v6i kohaldatavate
seaduste rikkumisega seotud riskid.

Kontsern on rakendanud nduetele vastavuse pdhimdtted ja eeskirjad seoses kehtivate
korruptsioonivastaste seadustega. Siiski ei saa olla mingit kindlust, et tkski Kontserni to6taja voi
tarnija ei riku Kontserni eeskirju ega kohaldatavat Gigust. Kui Kontserni td6taja rikub
eetikanorme vOi kohaldatavaid seadusi ja maédrusi, sealhulgas korruptsioonivastaseid,
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sanktsioonide, rahapesu tokestamise vdi muid kehtivaid seadusi, vBidakse Kontsernile méarata
mérkimisvaarseid trahve voi sellest voib tuleneda Kontsernile muid tagajargi, néaiteks
mainekahju. Koik sellised rikkumised vdivad avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

2.1.14. Kontsernil on riskid, mis on seotud tema investeeringutega sidusettevotetesse.

Kontsern on investeerinud oma tuuleenergia segmendiga seoses kahte sidusettevottesse: 40%
osalus sBltumatus teenusepakkujas Empower 4Wind OU ja 10% osalus Wind Controller JV Oy-
s. Kontsern loodab jatkata teatud arifunktsioonide taitmist oma tuuleenergia segmendis osaliselt
sidusettevOtetesse investeerimise kaudu. Kontsern ei konsolideeri thegi sellise juriidilise isiku
tulusid, vaid arvestab omakapitali meetodil osalustega seotud kasumit v&i kahjumit. Kontserni
tehnilised teadmised WinWinD tuulikute kohta s6ltuvad osaliselt Kontserni koostoost
sidusettevOtetest partneritega. Kui Kontsern ei suuda nende partneritega koostodd jétkata, vdivad
sellised tehnilised teadmised saada negatiivselt mdjutatud. See omakorda voib avaldada olulist
negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

2.1.15. Kontsernil on elektrienergia ostulepingutest tulenevad riskid.

Kontserni teatud péikeseparkides toodetud elektrit miilakse Eesti Energia s6lmitud fudsiliste
elektrienergia ostulepingute alusel; Eesti Energia on sdlminud teatud klientidega elektri miitgiks
fikseeritud hinnaga elektrienergia ostulepingud. Selts ja Eesti Energia sdlmisid ISDA 2002. aasta
raamlepingu alusel ka elektrienergia baaskoormuse tuletistehingute vahetuslepingud, et
maandada elektri hulgihindade hinnariski kdigi selliste tururiskidega varade tootmisega, kuid
sellised kokkulepped asendati hiljuti Energiacttevotjate Euroopa Foderatsiooni (,,EFET®)
tldlepingu raames elektrienergia tahtpdevalepingutega. Parast Pakkumist loodab Kontsern
jatkata eespool nimetatud mudeli kasutamist tulude tdiendavaks kindlustamiseks fudsiliste
elektrienergia ostulepingute kaudu ning vaib kaaluda otseste ariliste (s.o flilsiliste) elektrienergia
ostulepingute sdlmimist Klientidega. Lisaks eeldab Kontsern, et teatavate arendusprojektide
raames toodetud elektrienergia miiik struktureeritakse pikaajaliste elektrienergia ostulepingute
vormis, mis on seotud riiklike osalejate, kommunaalteenuste pakkujate ja teatavatel juhtudel
ettevotetest ostjatega. Lisateavet vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantsiilevaade) punkti 8.13
(Bilansivalised tehingud)“ ja ,,OSA 1111.8.2 (Tegevus) punkti 11.8.2 (Tulumudelid)*.

Kontsernil v3ib olla vastaspoole krediidirisk oma olemasolevate ja tulevaste elektrienergia
ostulepingute alusel. See risk v8ib olla vdiksem olukorras, kus Kontsern on sélminud lepingud
Eesti Energia, riigiosalusega juriidiliste isikute ja teiste tugeva krediidikvaliteediga
vastaspooltega. Kontsern vbib kokku puutuda ka muude riskidega, nagu elektrienergia
ostulepingu summa ja selle tootmisiiksuste koormuskdvera ajaline mittevastavus, hinnarisk,
tootmise kogusummaga seotud mahurisk ja elektrienergia ostulepingu maht. Lisaks ei saa olla
mingit kindlust, et Kontsern saab pérast elektrienergia ostulepingu esialgset 16ppemist uuendada
vBi kindlustada uusi elektrienergia ostulepinguid v8i hindu, mille alusel v3ib toodetud elektrit
miita mis tahes hilisemal elektrienergia ostulepingu alusel v6i hulgimidgiturgudel parast esialgse
elektrienergia ostulepingu I8ppemist. Elektrienergia ostulepingutega seotud riskid vdivad
avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi
vdljavaadetele.

2.1.16. Kontsernil on loodusdnnetuste, rahvatervise Kriiside, (sealhulgas COVID-19
pandeemia), poliitiliste ja sotsiaalsete rahutuste v6i muude katastroofiliste sindmustega
seotud riskid.

Kontserni tegevus kétkeb endas loodus6nnetuste riski (nt &armuslik tuul voi jaa, tleujutused,
kdrge/madal meretase ning muud ebasoodsad ilmastiku- ja kliimatingimused, mille tdendosust
vOivad suurendada kliimamuutused), ettendgematud rahvatervise kriiside riski (nagu pandeemiad
ja epideemiad), ebastabiilsete poliitiliste tingimuste riski ja muude katastroofide ohtu. Néiteks
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vBivad aarmuslikud ilmastikunahtused kahjustada Kontserni varasid ja projekte, mille tulemuseks
on seisakute suurenemine ja kéitus- ja hoolduskulude suurenemine v&i suuremahuliste projektide
arendamise ja ehitamise parssimine.

Balti riikide (ja uleilmset) majandust uldiselt mdjutab ja voib jatkuvalt negatiivselt mojutada
COVID-19 kriis, mis poOhjustas makromajanduslikku ebakindlust, hdireid ja finantsturgude
maérkimisvéaarset volatiilsust. Kdimasolev COVID-19 pandeemia areneb edasi ja on praeguseks
viinud selleni, et riik on rakendanud haiguspuhangu tdrjeks olulisi meetmeid, sealhulgas
liilkumispiiranguid, inimeste liikumise piiramist ja sotsiaalset distantseerumist, ettevotete
kohustuslikku sulgemist, karantiini ja reisikeelde. Lisaks on Kontsern rakendanud ka
ettevaatusabindusid, nagu tootajatelt voimaluse korral kaugt6étamise ndudmine, Kditajate ja
tootmisjuhtide  vaktsineerimine,  sotsiaalse  distantseerumise nbudmine todkohtadel,
ettevaatusabinduna hiigieenimeetmete rakendamine ja Kontserni tootajatele veebip8hise hariduse
pakkumine ning tanu sellele ei olnud Kontsernil vaja COVID-19 t6ttu (ihtegi rajatist, jaama ega
parki sulgeda. Need riiklikud ja juhtimismeetmed ja ettevaatusabinGud ning COVID-19 vGi
muude laialdaste rahvatervise probleemidega seotud tulevased ennetus- ja leevendusmeetmed
vahendasid oluliselt majandustegevust ja vdivad seda ka tulevikus vahendada ning avaldada
negatiivset mdju majandustingimustele ning ettevotjate ja tarbijate usaldusele ja kulutustele nii
Baltikumis kui ka kogu maailmas; mis vaib oluliselt kahjustada elektrinGudlust Baltikumis. Kuigi
COVID-19 vaktsineerimisprogrammid edenevad, mdjutavad sellised meetmed Prospekti
kuupéeva seisuga jatkuvalt majandustegevust.

COVID-19 pandeemia vOib tulevikus kahjustada Kontserni tegevust, finantsseisundit ja
tegevustulemusi. Sellised tulevased mdjud vdivad olla olulised ja hdlmata muu hulgas jargmist:

o tarneraskused, tarneviivitused ja tarneahela hdirete oht: taastuvelektri tootmiseks vajalike
komponentide hinnamuutustega seotud riskid,;

e turuhindade ebastabiilsus: hinnariskid elektri hulgimutgiturgudel. Eelkdige on COVID-
19 aidanud kaasa elektri hinnavolatiilsuse suurenemisele, mis langes Eestis 31.12.2020
I6ppenud aastal ligikaudu 27% (vorreldes 2019. aasta sama perioodiga) ja suurenes
30.06.2021 18ppenud kuuekuulise perioodi jooksul 89% (vdrreldes 30.06.2020 I6ppenud
kuuekuulise perioodiga);

o tervisemdjud Kontserni to6tajate ja teenuseosutajate tegevusele: riskid, mis on seotud
kolmandatest isikutest toovotjate palkamisega ja Kontserni suutlikkusega hoida
vBtmetOodtajaid,;

¢ haired Kontserni projektide ja tegevuste elluviimisel: arendus- ja ehitusetapi projektidega
seotud riskid, elektri-, soojus- ja pelletitootmisrajatiste hooldusega ning IT-taristuga
seotud riskid; tootmisrajatiste hoolduse vGi remondiga seotud riskid;

o Kontserni tegevusriikide majandus- ja haldustegevuse vGimalik aeglustumine: riskid, mis
on seotud lepingute I8petamise ja makseviivitustega, lubade ja litsentside saamisega ning
jaotus- vOi tlekandevdrkudega liitumisega.

See, mil méaral COVID-19 pandeemia l6ppkokkuvdttes Kontserni dritegevust mojutab, séltub
tulevastest arengutest, sealhulgas haiguspuhangu kestusest, levikust ja intensiivsusest ning
ennetus- ja leevendusmeetmete rakendamisest, mis on ebakindlad ja mida on raske ennustada.
Samuti ei saa olla kindlust, et likviidsustingimuste vGimalik karmistamine tulevikus, mis on
tingitud naiteks riigi rahanduse edasisest halvenemisest, ei too kaasa uut rahastamise ebakindlust,
mille tulemuseks on suurem volatiilsus ja krediidiriski marginaalide suurenemine. Kui COVID-
19 pandeemia muutub mérgatavamaks voi kui tulevikus ilmnevad ulatuslikud rahvatervisega
seotud probleemid, v&ib see oluliselt ja negatiivselt mdjutada Kontserni tegevust, finantsseisundit
vOi tegevustulemusi.
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Eeltoodu vGib héirida Kontserni tegevust, mdjutada piirkondlikku majandust, kahjustada voi
hévitada Kontserni varasid voi kahjustada Kontserni klientide &ri- v8i finantsseisundit, mis voib
oluliselt kahjustada Kontserni tegevust, finantsseisundit, tegevustulemusi vdi valjavaateid.

2.1.17. Hooajalisus ja ilmamuutused ning pikaajalised muutused kliimatingimustes vdivad
vahendada néudlust Kontserni toodete jarele vai avaldada muul viisil olulist negatiivset
md&ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Noudlus elektri ja soojuse jarele turgudel, kus Kontsern tegutseb, on hooajaline ja s6ltub
ilmamuutustest. Tavaliselt kogeb Kontsern suuremat ndudlust aasta esimeses ja neljandas
kvartalis, oktoobrist mértsini, ning vaiksemat ndudlust soojemates teises ja kolmandas kvartalis,
aprillist septembrini. Hooajale mitteomaste soojade ilmade perioodid siigis- ja talvekuudel
vahendavad tavaliselt ndudlust oodatust madalamale tasemele. Lisaks vbivad pikaajalised
muutused kliimatingimustes pdhjustada pisivamaid muutusi Kontserni toodete ndudluses.

Seega, kui Balti- ja P6hjamaades on ebatavaliselt soe ilm, eriti sugis- ja talvekuudel, vdi kui Balti-
ja PBhjamaade kliima muutub Uleilmsete suundumuste tdttu soojemaks, v8ib ndudlus elektri,
graanulite ja soojuse jarele vastavates riikides vaheneda, mis v8ib oluliselt kahjustada Kontserni
tegevust, finantsseisundit, tegevustulemusi vdi véljavaateid.

2.1.18. Kontserni v@ib negatiivselt méjutada tema siirdehindade lahenduste kahtluse alla
seadmine.

Kuna Kontsern tegutseb omavahel seotud driliinide 16ikes mitmes segmendi, teeb ta olulisi
kontsernisiseseid tehinguid ja s6lmib Kontserni (ksuste vahel kontsernisiseseid lepinguid,
sealhulgas seoses Seltsi tasandil laenatud vahendite rakendamisega madalamatel tasanditel.
Kohaldatavate siirdehindade digusaktide kohaselt peavad &ritihingud tegema kontsernisiseseid
tehinguid turuhinnaga ja esitama nende kohta piisavad dokumendid vastavalt kohaldatavatele
digusaktidele. Siirdehindade Gigusaktide mittejargimine (sealhulgas ebapiisavate dokumentide
téttu) voib avaldada olulist negatiivset m6ju Kontserni tegevusele, tegevustulemustele,
finantsseisundile ja mainele.

2.2 RISKID, MIS ON SEOTUD SELTSI SUHETEGA EESTI ENERGIAGA

2.2.1. Kontsern on teinud ja loodab jatkata tehingute tegemist oma emaettevétte (Eesti Energia)
ja teiste seotud osapooltega ning need vbivad katkeda endas huvide konflikte.

Parast Pakkumise labiviimist jadb Eesti Energia Seltsi enamusaktsionériks. Konsolideeritud Eesti
Energia kontserni (edaspidi ,,Emakontsern®) 16imitud liikmena on Kontsern varem toetunud ja
loodab péarast Pakkumise I6puleviimist jatkuvalt toetuda Eesti Energiale ja selle personalile
mitmete korporatiiv- ja operatiivteenuste osutamisel. Eelkdige jatkab Eesti Energia kontsernile
(i) tsentraliseeritud teenuste osutamist, nagu raamatupidamine, finantskontroll, &igus, IT,
inimressursid, kommunikatsioon, kontoriruumid, hanke- ja keskkonnateenused, (ii)
finantsteenused, sealhulgas raha ja likviidsuse juhtimise teenuste osutamist, ning (iii) energiaga
kauplemise teenuste osutamist. Lisaks osutab Eesti Energia Grupile ka siseauditi teenuseid, valja
arvatud Kontserni ja Emakontserni vaheliste tehingute auditeerimine, mida teostab soltumatu
valisaudiitor.

Korporatiivteenuseid osutatakse Seltsi ja teatavate Kontserni aritihingute kui teenuse saajate ning
Eesti Energia ja teatavate Emakontserni &ritihingute kui teenuseosutajate vahel 01.10.2021
joustunud raamlepingu alusel (,,Raamleping*). Raamlepingu esialgne tihtaeg on kolm aastat,
mida vOib lepinguosaliste vastastikusel ndusolekul pikendada. Teatud tingimustel on Eesti
Energial ja Emakontserni &rithingutel teenusepakkujatena digus kord aastas tihepoolselt muuta
Kontsernile Raamlepingu alusel osutatavate teenuste suhtes kohaldatavaid hindu ja pGhimdtteid.
Seega ei saa vélistada Kontsernile osutatavate teenuste olemuse ja kulude olulise muutumise
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ohtu. Lisateavet vt ,,Osa XII (Juhtimine) punkti 2 (Kontserni organisatsiooniline iilesehitus ja
suhe Eesti Energiaga)*.

Konsolideeritud Emakontserni osana parast Pakkumise I8puleviimist on Kontsern Raamlepingus
kohustunud teavitama Eesti Energiat eelnevalt oma rahastamisplaanidest (sh omakapitali
struktuuri muutustest ja laenude finantseerimisest).

Kontsern teeb elektrienergia miugiks ja ostmiseks regulaarselt koost6dd Eesti Energiaga,
sealhulgas elektri hinnariski maandamiseks. Selts on s6lminud Eesti Energiaga avatud tarne- ja
tasakaalustamislepingud (vt ,,OSA 18 (Lisateave), 18.2 (Seotud osapoolte tehingud)®). Lisaks
kuulub Selts Emakontserni nende lepingute tdhenduses, mis on s6lmitud Nord Pool AS-iga
elektrienergia miiugiks Nord Pooli elektriborsil jargmise paeva ja paevasisestel turgudel. Selliste
lepingute tingimuste kohaselt vastutab Selts solidaarselt teatud teiste Emakontserni
ariuhingutega, kes on Nord Pool AS-iga s6Ilmitud lepingute osalised kdigi nende alusel Nord Pool
AS-le vBlgnetavate tasude eest, samuti vastutab Eesti Energia poolt tagatise andmise kohustuse
taitmata jatmise eest (mida Nord Pool AS nduab tehingute arveldamise tingimusena). Selts ja
Eesti Energia sdlmisid ISDA 2002. aasta raamlepingu alusel ka elektrienergia baaskoormuse
tuletistehingute vahetuslepingud, et maandada elektri hulgihindade hinnariski kdigi selliste
tururiskidega varade tootmisega, kuid sellised kokkulepped asendati hiljuti EFET uldlepingu
raames elektrienergia tdhtpdevalepingutega. Lisateabe saamiseks vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja
finantstlevaade) punkti 8.13 (Bilansivélised tehingud)*.

Sellised Kontserni ja Eesti Energia vahelised suhted ja tehingud vbivad teatud tingimustel
pbhjustada huvide konflikte. Seotud osapoolte vaheliste tehingute, sealhulgas Eesti Energia ja
Emakontserni  ettevbtetega  sGlmitud  tehingute  l&bivaatamise ja  heakskiitmise
menetlusraamistikus (alates Noteerimiskuupaevast) esitab Kontsern Ulevaate seotud osapoolte
tehingutest, mida kavatsetakse majandusaasta jooksul teha, esmalt arvamuse saamiseks
Revisjonikomisjonile ja seejirel Noukogule heakskiitmiseks koos iga-aastase eelarvestamise
protsessiga. Lisaks kohaldatakse sama menetlust kdikide tehingute suhtes, mille vaartus letab
100 000 eurot ja mida Ndukogu ei ole iga-aastase eelarvestamise protsessi kdigus heaks kiitnud.
Eesti Energia kui aktsiondr vdi tema esindajad Noukogus ei saa sellistes kiisimustes hdéletada ja
nende haéli ei arvestata ndutavate heakskiidukinniste arvutamisel. Kontsern teavitab ka
Revisjonikomisjoni (millest enamik koosneb s6ltumatutest liikmetest) kdigist seotud osapoolte
vahelistest tehingutest, v.a Kontserni &riihingute vahel tehtud tehingud. Siiski ei saa anda
garantiid, et need meetmed osutuvad t6husaks huvide konfliktide tuvastamisel ja ennetamisel,
millel v6ib olla oluline negatiivne md&ju Kontserni mainele, tegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele ja véljavaadetele.

Kontserni ja Emakontserni vahel on s@lmitud olemasolevad kontsernisisesed tehingud ja
lepingud turuhindadega, mis on kindlaks madratud vastavalt Eesti Energia sisemisele
siirdehindade korrale ja vajaduse korral Eesti Konkurentsiameti méaratud hindadele. Sellest
hoolimata on Kontsernil siirdehindade risk seoses seotud osapoolte vaheliste tehingutega, mida
ei tehta turuhinnaga. Vastavalt oma menetlusraamistikule plaanib Kontsern jélgida
kontsernisiseseid tehinguid Eesti Energiaga, et tagada selliste tehingute teostamine turuhinnaga.
Olenemata eeltoodust vdivad asjaomased ametiasutused hinnata teatavate tehingute maksumaju
viisil, mida Kontsern ei osanud ette ndha, ning nduda Kontsernilt korrigeerimist. Kdik sellised
korrigeerimised vOivad avaldada olulist negatiivset m&ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele vGi véljavaadetele. Uksikasjalikumat teavet Emakontserniga tehtud
kontsernisiseste tehingute kohta vt ,,OSA 18 (Lisateave) punkti 18.2 (Tehingud seotud
osapooltega)®.

Lisaks kuuluvad Selts ja tema Eesti tUtarettevdtted Prospekti kuupdeva seisuga Eesti Energia
kéibemaksukontserni. Kdik the kéibemaksukontsernina registreeritud &ritihingud vastutavad
solidaarselt kogu kéibemaksukontserni kdibemaksu tasumise eest. Pdarast Pakkumise
I6puleviimist on plaanis Selts ja selle Eesti tiitarettevotted Eesti Energia k&ibemaksukontsernist
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eraldada. Lisateavet vt ,,OSA 12 (Juhtimine) punktist 12.2 (Kontserni organisatsiooniline
tilesehitus ja suhe Eesti Energiaga)®. Siiski ei saa vélistada riski, et Selts on vastutav laiema Eesti
Energia Kontserni poolt tasumisele kuuluva kéibemaksu eest. See vOib avaldada olulist
negatiivset moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

Kontserni kaks pikaajalist arendusprojekti — Liivi (varajases staadiumis meretuulepargi projekt
Liivi lahes) ja Tootsi (maismaa tuulepargi projekt, mille tile on k&imas kohtuvaidlus) — kuuluvad
praegu vastavalt Eesti Energiale ja Eesti Energia titarettevdttele Tootsi Tuulepark OU-le. Nende
projektide eeldatav koguvdimsus on ligikaudu 1,1 GW. Lisaks kuulub Elektrijaama péikesepargi
ja Usnova péikesepargi projektide rajamiseks vajalik maa praegu Eesti Energia tutarettevottele
Enefit Power AS. Vt ,,OSA 11 (Tegevus) punkti 11.8 (Arendusjérgus projektid)“. Seltsi ja Eesti
Energia vahel 01.10.2021 sdImitud kavatsuste protokolli kohaselt vGimaldatakse Seltsil Liivi ja
Tootsi projektid ja varad I8puks &ra osta, kuid ei saa olla kindel, et need vodrandamised ka I6puks
tBepoolest toimuvad. EelkBige seoses Tootsi projektiga on Eesti Energia ndustunud pakkuma
Seltsile projekti turutingimustel enne edasiste arendustodde jatkamist vdi projekti pakkumist
kolmandatele isikutele. Liivi projekti puhul on Eesti Energia ndustunud pakkuma Seltsile
vOimalust osaleda projektis ja/vGi omandada projekt turutingimustel, ent ta ei ole kohustatud
pakkuma seda Uiksnes Seltsile. Nii Tootsi kui Liivi projekti vdimaliku vé6randamise puhul s6ltub
Seltsi digus projekte omandada teatud tingimustest.

2.3 REGULEERIMISE JA RIIGI POLIITIKAGA SEOTUD RISKID

. Ebasoodsad muudatused olemasolevates taastuvenergiat toetavates digusaktides voi riigi
poliitikas vbivad oluliselt mdjutada Kontserni olemasoleva tegevuse tulemuslikkust.

Kontserni tegevus soltub olulisel maaral Kontserni tegevuskohaks olevates riikide stiimulitel
pbhinevast avalikust poliitikast, mille eesmark on edendada taastuvatest energiaallikatest
toodetud energia tootmist ja miiki. Need poliitikasuunad ja mehhanismid suurendavad tavaliselt
taastuvenergiakaitiste drilist ja rahalist elujdulisust. Muutused regulatiivses keskkonnas ja
riiklikud toetused taastuvenergia tootmiseks v@ivad moonutada pakkumisel ja ndudlusel
p6hinevaid hindu, vdhendada projektide kasumlikkust v&i muul viisil avaldada olulist negatiivset
mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi vdljavaadetele. Vt ,,Osa 10
(Regulatiivne iilevaade), kus on esitatud kokkuvOtet peamistest digusaktidest, mida
kohaldatakse taastuvenergia sektoris Eestis, Latis, Leedus, Soomes ja Poolas.

Toetusprogrammide jatkuv kattesaadavus Kontserni tegevuses sGltub konkreetse riigi vOi
piirkonna keskkonnaprobleemidega seotud poliitilistest ja poliitikakujunduslikest arengutest,
mida vOivad mdjutada mitmesugused tegurid, sealhulgas makromajanduslikud tingimused
asjaomases riigis vOi piirkonnas, muutused valitsustes ja erinevate mdjutatud sidusriihmade
(sealhulgas  taastuvenergiavaldkonna)  lobit6d, muud elektritootjad ja  -tarbijad,
keskkonnariihmitused, pdllumajandusettevétted ja teised.

Riiklikud toetused taastuvenergia tootmisele kujutavad endast riigiabi, mille andmise suhtes
kohaldatakse Euroopa Liidu riigiabi eeskirju. Kui sellist abi antakse Euroopa Liidu riigiabi
eeskirju rikkudes, vdib sellise abi saaja, sealhulgas Kontsern, seista silmitsi selliste toetuste
tagasivotmisega ja saadud taastuvenergia toetuste tagasimaksmise néuetega (pluss viivised).
Eelkbige on jatkuvate vaidluste esemeks jargmised Kontsernile eraldatud toetused:

Eesti:

o Eesti taastuvenergia toetusskeem niinimetatud olemasolevatele tootjatele antava
tegevusabi jaoks ei jarginud kohaldatavas Giguses ndutud Euroopa Komisjoni
teavitamismenetlust. Seega ei saa valistada ohtu, et kdnealusel ajavahemikul saadud
toetused kujutavad endast ebaseaduslikku riigiabi. See puudutab tootjaid, kes ndustusid
taastuvenergia toetuskavaga enne 28.10.2014 ja 01.01.2016 kuni 06.12.2017. Enamik
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Kontserni elektritootmisrajatisi kuulub nimetatud ajavahemikesse. Kui leitakse, et kava
kujutab endast ebaseaduslikku riigiabi, voib Euroopa Komisjon nduda, et Eesti valitsus
tihistaks toetused ja nduaks riigiabi saajatelt saadud toetuste (koos viivistega)
tagasimaksmist. Kuigi Euroopa Komisjon on olnud teadlik Eesti taastuvenergia
toetuskavadest ega ole seni teinud Uhtegi tagasinGudeotsust, ei saa valistada tulevaste
sissendudekorralduste riski. Kuigi koigi selliste nbuete suhtes kohaldataks lisaks
muudele diguslikele argumentidele ka asjaomase aegumistahtaja méodumist. Vastavalt
kehtivale aegumistéhtajale vdib Eesti riik nduda ka sellise abi tagastamist vdi viiviste
maksmist.

o On vaieldud selle dle, kas nn olemasolevatele tootjatele kohaldataval Eesti
taastuvenergia toetuskaval on Euroopa Liidu riigiabi eeskirjade tahenduses ergutav
mdju, kuna asjaomased riigisisesed Oigusnormid lubasid taastuvenergia tootjatel
taotleda toetust pérast asjaomase elektritootmispaigaldise valmimist (st parast t66de
alustamist Euroopa Liidu riigiabi eeskirjade tdhenduses). Kohaldatavate riigiabi
suuniste kohaselt peetakse ergutava mdjuta antud abi siseturuga kokkusobimatuks ja
seega on see keelatud. Eesti Riigikohus on 28.09.2020, Kontserniga mitteseotud
kolmandate isikute vahelise vaidluse menetlemise kaigus, taotlenud Euroopa Kohtult
eelotsust muu hulgas selles kusimuses. Kuigi Euroopa Komisjon (oma 06.12.2017
otsuses nr SA.47354) ndustus varem, et Eesti taastuvenergia toetuskava alusel antaval
abil on ergutav mdju ja ta on varem kinnitanud sama teiste sarnaste kavade puhul, ei
saa negatiivse jarelduse ohtu vélistada. Selline jareldus vdib h6lmata otsustust selle
kohta, et varem antud toetused on vastuolus kohaldatavate eeskirjadega ja et
elektritootmisrajatised, sealhulgas Kontserni omad, kaotavad Giguse saada tegevusabi.
Kuigi kigi selliste nGuete puhul kehtiks lisaks muudele diguslikele argumentidele ka
vastav aegumistahtaeg, vOivad Euroopa Komisjon ja Eesti riik nbuda ka sellise abi
tagastamist vai viiviste maksmist.

o Riigiabi ergutav mdju alla 50 kW v@imsusega elektritootmisjaamadele on samuti
potentsiaalne vaidlusallikas elektrituruseaduse muudatuste tdttu, mis joustusid alates
01.07.2020 ja mille eesmark oli muuta abikava kokkusobivaks komisjoni méé&ruse (EL)
nr 651/2014 artikliga 43. Lisaks vdib pBhivorguettevdtja lle vaadata kulude ja abi
arvutamise meetodid, et valtida Ulemé&arast hivitamist. Kontsernil on ka alla 50 kW
vBimsusega elektritootmisjaamad, mille puhul alustati t66d enne nimetatud muudatuste
joustumist.

Lati: Lati valitsus vaatab praegu labi erinevaid riigiabi kavasid kasitlevaid digusakte. Muu
hulgas vbivad kavandatavad muudatused hakata tulevikus mdjutama Valka koostootmisjaama
ning Broceni koostootmisjaama tegevuse tulemusi eelkdige tulevaste toetuste vahendamise
tottu, mis on tingitud kavandatud muudatustest seoses lubatud sisemise tasuvuslave ulempiiri
arvutamisega kogu toetusperioodiks ja sellise Glempiiri jargimise hindamisega. Lisaks on Léti
parlamendis alates 2020. aasta veebruarist saadik menetlusesi elektrituruseaduse muudatused,
mille tulemuseks vdib olla kogu seni kehtinud taastuvenergia toetuste skeemi IGpetamine.

Leedu: Leedu taastuvenergia toetusmehhanismide suhtes valitseb diguskindlusetus. Euroopa
Komisjon kiitis 08.01.2019 heaks toetuskava, mis kehtis 12.05.2011 kuni 31.07.2015, kuid
14.04.2021 tiihistas Uldkohus komisjoni otsuse riigiabi lubamise kohta. Otsuse tiihistamine
tdhendab, et need toetuskavva lubatud turuosalistele viidatud perioodil véalja makstud toetused
kujutavad endast ebaseaduslikku riigiabi ja neil on nimetatud seisund kuni selle abi
labivaatamise ja komisjoni heakskiidu saamiseni. Uldkohus tiihistas komisjoni esitatud otsuse
menetluslikel pdhjustel, mis omakorda tdhendab, et kohaldatava taastuvenergia toetuskavaga
olulisi probleeme ei tuvastatud. Seetdttu eeldatakse, et komisjon kiidab riigiabi uuesti heaks.
Enne sellise otsuse tegemist ja vastavalt kohaldatavale aegumistéhtajale ei saa siiski valistada,
et toetuste edasise maksmise vOib peatada vGi varem makstud toetused koos viivistega tagasi
nduda.
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Sellise riikliku stimuleerimispoliitika Umberp6dramisel v6i ebasoodsatel muudatustel voi
tdlgendusliku ebaselguse ja ebakindluse korral nende rakendamise suhtes (sh tlalkirjeldatul) voib
olla oluline negatiivne m@ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi
viljavaadetele. Lisateavet vt ,,OSA 10 (Regulatiivne lilevaade)®.

Seoses soojus- ja elektrienergia koostootmisjaama ja sellega seotud pelletitehasega Brocenis on
avastatud, et kuigi asjaomane ametiasutus on rajatise elektriskeemi heaks kiitnud, voib vaja
minna teatavaid muudatusi elektriskeemis, et tagada rajatise elektritarbimise korrektne
arvutamine. Kontsern on teinud vajalikud muudatused ja peab arutelusid volitusega need heaks
kiita. Koostootmisjaama elektritoodang (st ilma rajatise omatarbimiseta) on vorku tarnimise
tariifide toetuse maksmise aluseks ning selle ebadige arvutamine voib kaasa tuua ndude saadud
finantsvahenduse toetusi (osaliselt) tagasi maksta, vorku tarnimise tariifide maksed tiihistada voi
varku tarnimise tariifide maksed kinni pidada, kuni nduetele vastavus on kindlaks tehtud.

Kontserni reguleerimiskeskkond muutub tha keerulisemaks ja regulatiivsed muutused
vOivad tema tegevust negatiivselt mgjutada.

Lisaks lepingute, litsentside ja lubade jargimisele peab Kontsern taitma ka mitmeid muid
Oiguslikke ~ nbudeid,  sealhulgas  (hingudiguslikke,  energiasektori,  keskkonna-,
monopolivastaseid, konkurentsi-, haldus-, andmekaitse- ning asjadiguslikke digusakte.

Kuigi Kontsern pluab jatkuvalt jargida kdiki asjakohaseid seadusi, maarusi, litsentse, lube ja
kokkuleppeid, vbidakse:

talle madrata markimisvadrseid haldus- vOi tsiviilkaristusi, sealhulgas trahve,
kriminaalkaristusi ja muid sanktsioone tahtlike rikkumiste eest;

ta vOtta reguleerimisasutuse pdhjalikuma jalgimise alla;
tekitada mainekahju tema kaubamargile;

tema suhtes kasutada diguskaitsevahendeid seoses kohustuste tditmata jatmisega
finantseerimis- ja arilepingute raames;

teda kohtuotsusega kohustada hiivitama kahju, mida kindlustus ei kata vdi mis (letab
kindlustuskaitset;

tles delda tema kindlustuspoliisid v6i suurendada tema kindlustusmakseid;

Kontsernil v@ivad tekkida raskused tdotajate varbamisel ja hoidmisel (eriti erilise
ametialase taustaga tootajate puhul), eriti kui mis tahes rikkumine on seotud t66tajatega;
jalvoi

asjaomase Kontserni &rithingu esindajaid, juhatuse liikmeid vdi juhte trahvitakse voi
mdistetakse vangi.

Lisaks vOivad tulevased muudatused kehtivates eeskirjades vdi uute eeskirjade, protseduuride voi
litsentsinGuete kehtestamine (kas Euroopa Liidu voi selle riigi reguleerimisasutuste voi valitsuse
poolt, kus Kontsern tegutseb) tulevikus Kontserni tegevust kahjustada. Eeskirjade kohaldamisala
selline laiendamine v&ib nduda Kontsernilt tdiendavaid investeeringuid nduete tditmise
tagamiseks, mis voib kaasa tuua suuremaid jooksvaid nduete tditmisega seotud kulusid ja
suurendada Kontserni poolt nuete taitmata jatmise riski.

Néiteks regulatiivse raamistiku muudatuste tottu peab Valka koostootmisjaama vastama
teatavatele tdhusustasemetele, et saada jatkuvalt kohaldatavat Léti taastuvenergiatoetust ja kui ta
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neile ei vasta, siis véhendatakse saadavat toetust. Kuigi Kontsern eeldab olemasolevate
varasemate tegevusandmete pdhjal, et Valka koostootmisjaam suudab sihttasemeid jargida, ei saa
vélistada tulevase rikkumise riski.

Kontserni suutmatus taielikult jargida kehtivaid ja tulevasi digusakte voi séilitada haid suhteid
reguleerimisasutustega vOib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Kontserni tegevuse suhtes kohaldatakse ulatuslikke keskkonnaeeskirju ning selliste
eeskirjade jargimise kulud vdivad oluliselt kahjustada Kontserni kasumlikkust ja
finantsseisundit.

Kontserni suhtes kohaldatakse olulisi ja keerulisi keskkonnaalaseid eeskirju, sealhulgas kontserni
koostootmisjaamade puhul neid, mis reguleerivad CO2, SO,, NOx ja muude ohtlike ainete heidet
keskkonda. Selliste eeskirjade nduded on keerulised ja nduete tditmise kulud on markimisvéarsed.
Rangemate nduete kehtestamine kui need, mida Kontsern praegu kohaldab, vdib oluliselt
kahjustada Kontserni tegevust, finantsseisundit, tegevustulemusi ja valjavaateid. Kontserni
elektritootmispaigaldiste jaotlad kasutavad véikeses koguses fluoritud kasvuhoonegaase SF6,
mille suhtes kohaldatakse ka keskkonnaalaseid digusakte.

Kuigi planeerimisetapis vOetakse arvesse muirataseme piiranguid, vdivad Kontserni
tegevuskohtade, eriti elamurajoonide laheduses asuvate kogukondade kaebused pdhjustada
Kontsernile kahjulikke tagajargi. Mis tahes uutel nduetel elamurajoonides asuvate tootmistiksuste
maksimaalse mirataseme kohta v@ib olla oluline kahjulik m&ju Kontserni é&ri- ja
finantsolukorrale. Leedus kohaldatakse ,.sanitaarkaitsetsoonide loomise ja registreerimise
suhtes alates 01.01.2020 kehtivaid uusi eeskirju. Nende uute eeskirjade tulemusena peab kontsern
2022. aasta 16puks looma ja registreerima Leedu kinnisvararegistris uued sanitaarkaitsetsoonid,
mis on seotud tema kéibevaraga Leedus. See hdlmab mitmete sammude astumist, muu hulgas
nbusoleku  saamist  sanitaarkaitsetsooni  jadvate = maatlikkide  omanikelt.  Uute
sanitaarkaitsetsoonide mitteloomine vOib kaasa tuua sanktsioone, sealhulgas Kontserni
kaibevarade tegevuse peatamist Leedus, ning selle tulemusena vdib see oluliselt kahjustada
Kontserni tegevust, finantsseisundit, tegevustulemusi vdi valjavaateid.

Keskkonnalubade v6i keskkonnaalaste Gigusaktide nduete tditmata jatmine voib kaasa tuua
uurimisi, trahve, karistusi, ndudeid, kulukaid parandustdid v8i tegevuse peatamist voi |dpetamist,
millel v8ib olla oluline kahjulik m&ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele
vOi véljavaadetele.

Lisaks on Kontsern keskkonnaseaduste kohaselt kohustatud maksma keskkonnatasusid seoses
oma tegevuse kdigus tekkivate heitkogustega. Need tasud, mis v@ivad olla markimisvaarsed,
kehtestab Eesti vOi Léti valitsus vastavalt vajadusele (sdltuvalt tegevuse asukohast), lahtudes igal
juhul kogusest ja muudest kriteeriumitest. Nende tasude mis tahes suurendamine ja/vGi nende
kohaldamine selliste ainete heitkoguste suhtes, mille suhtes praegu selliseid tasusid ei kohaldata,
vBib suurendada Kontserni kulusid.

Nii riiklikul kui ka rahvusvahelisel tasandil vGetakse reguleerivaid meetmeid, et vahendada
toostustegevusest, sealhulgas elektri ja soojuse tootmisest parinevate 6husaasteainete, nagu COo,
NOx, VOC, SO ja tahkete osakeste kogust.

Tulevased muudatused riiklikus, EL-i ja rahvusvahelises Gigusraamistikus seoses 6huheitmetega
vBivad mdjutada Kontserni vdimet kasutada moéningaid oma praeguseid tootmismeetodeid ja
piirata tootmisvdimsust. Isegi kui olemasolevate varade uuendamine on v@imalik, ei pruugi
selliste uuenduste I6puleviimine olla majanduslikust seisukohast teostatav ning sellega
kaasneksid igal juhul tehnilised riskid ja Kontsernile olulised kulud. T66d v8ivad tootmist hairida
ja kui uusi heitepiirnorme ikka veel (letatakse, on oht, et Kontsern peab mfnes oma rajatises
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2.3.5.

tootmist vahendama vGi rajatise sulgema. Sellised riskid ja kulud v@ivad avaldada olulist
negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vai véljavaadetele.

Lisaks sOltub Kontsern keskkonnaeeskirjade tdttu kolmandatest isikutest toovotjatest, kes
kdrvaldavad Iru jadtmeenergiajaama tootmistegevusest tulenevat ohtlikku lendtuhka. Lendtuhka
kasitatakse ohtlike jaatmetena, mida tuleb kdidelda ja kdrvaldada koosk®las rangete diguslikele
nduetega. Kontsern ostab ka sisse lendtuha veo ja kdrvaldamise teenust nduetekohaselt
litsentseeritud kolmandatest isikutest teenuseosutajatelt ning sOltub seetbttu sellistest
teenuseosutajatest jaadtmete kdrvaldamisel oma jaatmeenergiajaama tootmistoimingutest.
Kontsern soltub ka kolmandatest isikutest t60votjatest pdhjatuha kdrvaldamisel, millele
kohalduvad sarnased kéitlemis- ja kdrvaldamisnduded (kuigi neid ei liigitata ohtlikeks
jaatmeteks). Nende teenuste eest vBetavate tasude mis tahes suurendamine ja/voi kohaldatavate
tingimuste muutmine ja/v0i Kontserni suutmatus jéatmeid nduetekohaselt kdrvaldada vastavalt
asjakohastele  keskkonnaeeskirjadele v@ib oluliselt kahjustada Kontserni tegevust,
finantsseisundit, tegevustulemusi voi véljavaateid, sest alternatiivseid teenuseosutajaid on vahe.

Kontserni tegevus vBib p8hjustada olulist keskkonnakahju.

Kontserni rajatised vdivad kahjustada looduskeskkonda ning Gnnetustel sellistes rajatistes voi
nende laheduses vdi nende vastu suunatud valistel riinnakutel vdivad olla tdsised tagajarjed.
Tulekahjud, plahvatused, 6nnetused, pdhiseadmete rikked, muud katastroofid kontserni tuule-,
koostootmis-, péikese- vOi huldroelektrijaamades, kutusehoidlates ja alajaamades koos
Kontsernile kuuluvate elektriliinide ja kaablitega vdivad olla imbritsevale keskkonnale ohtlikud.
Samuti seisab Kontsern silmitsi riskidega, mis on seotud jaatmete kéaitlemise ja ladustamisega Iru
jadtmeenergiajaamas. Kuigi Kontserni kindlustus katab Kontserni rajatistes toimunud
ootamatutest ja ootamatutest intsidentidest pdhjustatud reostusest ja saastumisest tuleneva kahju,
vBib selline juhtum kahjustada Kontserni ari- ja finantsseisundit ning potentsiaalselt tuua kaasa
Kontsernile kolmandate isikute néudeid, mis ei ole kindlustusega taielikult kaetud.

Selts on andnud osa Iru rajatise all asuvast maast rendile ASile Liwathon E.O.S., mis opereerib
naftatoodete terminale Baltikumis, millest (iks asub Seltsile kuuluval maal, ning AS-ile GoCraft,
mis teostab raudteevagunite ja vedurite remonti ning mille depoo asub Seltsile kuuluval maal.
Mis tahes kontrollimatu vdi katastroofiline olukord naftaterminalis ja/vdi depoos, nagu tulekahju,
plahvatus, dnnetus v8i suurseadmete rike vBib pdhjustada olulist keskkonnakahju, mis véib
pbhjustada Kontsernile kui maaomanikule tuua kaasa ka kolmandate isikute nbudeid ning
avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi
valjavaadetele.

Kontsern s6ltub olulisel maaral erinevate reguleerimisasutuste véljastatavatest
litsentsidest ja lubadest ning litsentside ja lubade kehtivuse I6ppemisel, kehtetuks
tunnistamisel vOi nende pikendamisest keeldumisel vdib olla Kontsernile oluline kahjulik
maoju.

Seoses Kontserni  tegevusega esitatakse Kontsernile maérkimisvaarseid n6udmisi seoses
kohaldatavate eeskirjadega ndutavate ja riiklike vdi kohalike ametiasutuste poolt vélja antud
lubade ja litsentside saamisega. Soltuvalt riigist vdivad need load ja litsentsid olla
linnaplaneerimise load (néiteks ehitusload), kohustuslikud keskkonnamdju hindamised voi
uuringud, tootmis- ja kaitamisload, vorguga tihendamise load ja muud eriload, mis on seotud
kaitsealade olemasoluga Kontserni projektide Idheduses (nt arheoloogilised paigad, ajaloolised
hooned, militaarrajatised ja metsad).

Eelkdige peavad Kontsernil olema litsentsid seoses soojuse tootmise, turustamise ja magi ning

elektrienergia tootmisega. Selliseid litsentse vBib muuta, peatada v6i kehtetuks tunnistada ning
puudub kindlus, et Kontsern suudab tagada aegunud litsentside uuendamise vorreldavatel
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2.3.6.

tingimustel, kui Gldse, vdi teha olemasolevate litsentside ndutavaid muudatusi, et kajastada
Kontserni tegevuse muutumist.

Kontsern vajab oma tegevuseks ka keskkonnalubasid. Naiteks on Iru jaama jaoks vaja
kompleksluba, mis hdlmab kd&iki tegevuse aspekte, sealhulgas jadtmete kdrvaldamist ja
Ohusaastet. Komplekslubadel ei ole aegumiskuupdeva ja neid kohaldatakse seni, kuni need
tihistatakse vOi neist loobutakse. Need vaadatakse siiski igal aastal l&bi ja kui asjaomases
rajatises joustuvad uued nBuded voi viiakse labi uusi reguleeritud tegevusi, peab Kontsern
taotlema loa labivaatamist.

Kontserni liikmete litsentsi vOi loa tingimuste rikkumise ohtu ei saa valistada. See voib tuleneda
néiteks maodtmismetoodika VvOi -sageduse muutumisest vOi kohaldatavate eeskirjade
télgendamise vdi tingimuste muutmisest ning karistused sellise rikkumise eest vbivad ulatuda
rahalistest trahvidest litsentsi kaotamiseni. Lisaks vdib lubade rikkumine toimuda ajutiselt
perioodidel, mil Kontserni tootmisiiksused todtavad ebaregulaarselt, néiteks testimise eesmargil.
Litsentsi vOi loa tingimuste tditmata jatmisel v6ib olla oluline negatiivne mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Riikide valitsustel ja kohalikel omavalitsustel v@ib s@ltuvalt riigist olla selliste lubade ja
litsentside valjaandmisel suur kaalutlusdigus ning nad v@ivad kasutada oma kaalutlusdigust
meelevaldselt voi ettearvamatult. Lisaks v6ivad paljud asjaomased valitsusasutused muuta nende
lubade saamise protsessi pikaks, keeruliseks ja kulukaks. Seetdttu ei saa olla mingit kindlust, et
Kontsern saab lubasid ja litsentse, mis on vajalikud konkreetse projekti ehitamiseks voi
tegevuseks, mida ta kavatseb vastavas riigis mdistliku hinnaga v6i eeldatava aja jooksul teostada.

Kaugkautte reguleeriva raamistiku muudatused voivad Kontserni oluliselt mgjutada.

Oluline osa Kontserni tuludest saadakse soojuse migist AS-ile Utilitas Tallinn Tallinna
kaugkdttevBrgu varustamiseks. Tallinna kaugkdttega varustamiseks méeldud soojuse mudigitulu
moodustas 31.12.2020 18ppenud majandusaastal Kontserni tuludest 3%.

Kontserni Eestis asuvatele kaugkittevaradele kohalduvate 6igusaktide kohaselt peab
vOrguettevGtja juhul, kui on vaja uut tootmisvdimsust ja/vdi mitu arilihingut on Kirjalikult
valjendanud soovi sGlmida vorguettevdtjaga soojusenergia miugilepingud, korraldama vastava
lepingu sOlmimiseks hanke. Kuigi Kontsern usub, et Iru jaitmeenergiajaam on Tallinna
soojusturul teiste soojustootjatega varreldes konkurentsivdimeline, vBib tema konkurentsivéime
muutuda, kui Tallinna soojusturule saabuvad uued tulijad. Ei ole mingit kindlust, et parast
praeguse soojusenergia mudgilepingu tahtaja méodumist dnnestub Kontsernil teha pakkumusi
uute lepingute s6lmimiseks vOi mis tahes uue soojusenergia mutgilepingu tingimuste osas.
Jarelikult ei pruugi Kontserni praegune kasumlikkuse tase uue hanke korral séilida.
Soojuskoormuse kadumine mdjutaks ka Kontserni vBimet toota elektrit jadtmeenergiajaamas,
kuna rajatis on koostootmise reziimis kditamisel kbige tdhusam, m&jutades seega negatiivselt
Kontserni konkurentsivdimet.

On kaalutud muudatuste tegemist Létis kehtivates kaugkiitet reguleerivates digusaktides ja Kui
need muudatused vastu voOetakse, siis hakatakse Valka koostootmisjaama miiudavale
soojusenergiale kohaldama reguleeritud tariife. See vdib edaspidi tuua kaasa kehtiva tariifi
langemise allapoole praeguseid tasemeid.

Ebasoodsad muudatused kaugktet reguleerivas digusraamistikus Eestis v@i Latis, nditeks

kaugkdtte dereguleerimine, vdivad avaldada olulist negatiivset m&ju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.
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2.3.8.

2.3.9.

Kontsern v@ib kanda olulisi kulusid, et jargida to6tervishoiu ja tééohutuse alaseid
digusakte.

Valdkonnaga, kus Kontsern tegutseb, kaasneb iseloomulik risk vahejuhtumiteks, mis vivad
pbhjustada tootajate, todvatjate vdi muude kolmandate isikute kehavigastusi voi surma. Néiteks
paigutavad Kontserni hallatavad rajatised sageli oma todtajad ja muud isikud suurte
mehhaniseeritud seadmete, tdostusprotsesside, réhu all ladustatud soojuse voi vedelike ja muude
ohtlike materjalide l&hedusse.

Kohaldatavate Gigusaktidega kehtestatakse todandjatele kohustused seoses tOotajate
tootervishoiu ja tooohutusega. Kui selliseid kohustusi ei taideta, on padevatel valitsusasutustel
digus teha ettekirjutusi ja kontrollida tehtud ettekirjutuste taitmist. Kui té6andja selliseid
ettekirjutusi ei taida, vbib méarata rahalise karistuse. Lisaks sisaldavad kohaldatavad Gigusaktid
tootajate tervisele tekitatud kahju hiivitamist késitlevaid sétteid. Seega vBivad kdik dnnetused voi
tootervishoiu ja téoohutust kasitlevate digusaktide rikkumised nduda Kontsernilt karistuste ja/voi
hivitiste maksmist ning see tooks Kontsernile kaasa negatiivse meediakajastuse.

Lisaks sisaldavad kaks Iru jaama aurukatelt asbesti, mille Eesti Gigusaktid liigitavad ohtlikeks
jaatmeteks. Asbest eemaldatakse ja asendatakse muude materjalidega Iru jaamas korrapérase
hoolduse kéigus; see protsess peaks I6pule jdudma pérast jduseadmete demonteerimise, kusjuures
esimene seade kavatsetakse demonteerida 2023. aasta jooksul ja teine 2025. aasta 16puks. Asbesti
kaitlemise ja kdrvaldamise suhtes kohaldatakse lisandudeid, mida jargivad spetsialiseerunud
ettevotted, mille kohta Kontsern sdlmib lepingu asbesti eemaldamiseks; ndutavate
kaitsevahenditega oskusttdtajad teostavad asbesti eemaldamise toid. Kontsern usub, et see vastab
asbestiga tootamisel kohaldatavatele tootervishoiu ja tédohutuse nduetele ning ei ole teadlik
tihestki kolmanda isiku véitest asbesti kohta Iru jaamas. Kui nbuetele vastavust ei dnnestu aga
séilitada, vOib see siiski kaasa tuua Kontserni vastutuse. Eesti diguse kohaselt ja s@ltuvalt
konkreetsetest asjaoludest vOib selline vastutus hdlmata tsiviilvastutust kahju ja eriasjaoludel
kriminaalkaristuse  flusilistest,  keemilistest,  bioloogilistest,  fisioloogilistest  ja
psuhhosotsiaalsetest ohuteguritest mdjutatud tookeskkonnale kehtestatud nduete rikkumise eest.

Eelnimetatu vdib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele vdi valjavaadetele.

Kohalike kogukondade voi Uksikisikute poolt Kontserni tegevusega seoses esitatud
kaebused ja vastasseis vOivad m@jutada Kontserni tegevust ja finantsseisundit.

Kontserni objektide ldhedal asuvad kogukonnad v@ivad esitada kaebusi. Nende kogukondade
lilkmed vdivad vdtta Kontserni vastu diguslikke meetmeid seoses flisilise kahjuga, mis on
tekitatud nende varale vOi nende vara kasutuse riivega.

Suhted kohalike kogukondadega on Kontserni jaoks eriti olulised, et paigutada luba oma
tuulepargid v6i muude rajatised konkreetsetesse kohtadesse. Kaebuse vdi kolmanda isiku ndude
vBimalikud tagajarjed vBivad hdlmata olulise hiivitise tasumist isikukahju eest, vara kahjustamine
vOi omandidiguse riive eest, regulatiivsest loast ilmajadmist voi muu regulatiivse taitemeetme
vOtmist ja/vOi trahvi vOi kohustuse madramist keskkonnareostuse vOi saaste uurimiseks ja
puhastamiseks/kdrvaldamiseks. Koik sellised v@imalikud tagajdrjed vdivad avaldada olulist
negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Kontsernile kohaldub Eesti riigihankedigus.

Kontsern on kohustatud jargima Eestis eri valdkondades tegutsedes EL-i, riiklikke ja muid
riigihankeeeskirju. Neid eeskirju on sageli raske tdlgendada ja kohaldada ning need vdivad
Kontserni arenguprojekte edasi likata. Lisaks voidakse riigihankeeeskirju rikkudes sdlmitud
leping kehtetuks osutuda v6i hankijale vOidakse madrata lepingu maksumuse alusel arvutatud
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trahv. Eelnimetatu vdib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele vdi valjavaadetele.

2.4 KONTSERNI KASVUSTRATEEGIAGA SEOTUD RISKID
2.4.1. Kontserni arengukava on kapitalimahukas ja ebakindel.

Kontsern tegutseb kapitalimahukas td0stuses ja koik uued arendusprojektid nduavad
maérkimisvaarseid investeeringuid. Kontsern prognoosib oma ariplaani elluviimiseks lihikeses ja
keskpikas perspektiivis markimisvaarsete kapitalikulutuste tegemist. Kui Kontsern otsustab
mone sellise vBi muu uue investeeringuga jatkata, tuleb tagada uus rahastamine. Ei ole mingit
kindlust, et Kontsern suudab hankida rahalisi vahendeid vastuvdetavatel tingimustel, kui tldse.
Uksikasjalikumat teavet Kontserni kapitalikulude kohta vt ,,O0SA 11 (Tegevus) punkti 11.8
(Arendusjargus projektid)“.

Kontserni edu strateegia rakendamisel s6ltub muu hulgas tema suutlikkusest teha kindlaks ja
hinnata vdimalikke investeeringuid, neid investeeringuid edukalt rahastada ja integreerida,
kontrollida kulusid ning sailitada piisav tegevus- ja finantskontroll. Kontserni kulud tehakse niitid
ja edaspidi Kontserni toodete tootmisprognooside ja prognoositud hindade ning Kontserni
peamiste kulude pikaajaliste hindade prognooside alusel. Kontsern teeb kapitalikulude tegemise
otsustes ka teatavaid eeldusi pikaajaliste intressimédarade ja elektrihindade kohta. Need
prognoosid, otsused ja hinnangud vdivad olla ebatdpsed, mis vdivad kahjustada selliste
investeeringute majanduslikku elujbulisust ning avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Kontsern soltub kolmandatele isikutele kuuluva maa kasutamisest mis tahes uue arendusprojekti
valjatodtamiseks, ehitamiseks ja kéditamiseks. Néaiteks tuulepargi arendamiseks, ehitamiseks ja
kaitamiseks peab Kontsern kasutama suurt hulka maatiikke juurdepédéasuteedena, kaabliteedena
etteandepunkti v@i tehniliselt vajalike abirajatiste jaoks v@i sanitaarkaitsetsoonide loomiseks.
Kontsernil ei pruugi olla vdimalik omandada ndutavat maad v0i omandada omandidigust
majanduslikult elujbuliste hindadega ning seetdttu vGib olla vaja maad kindlustada
rendilepingute, kerguste, hoonestusBiguste, kirjalike kokkulepete v8i maaomanike Uhepoolse
ndusolekuga. Selliste diguste tuhistamine voib kaasa tuua vastavate tootmisiiksuste tegevuse
taieliku vOi osalise peatamise vOi lisakulude tekkimise, sest olemasolevad rajatised tuleb
teisaldada vGi sdlmida uued lepingud ebasoodsatel tingimustel.

Lisaks vBivad moned Kontserni arendusprojektid ja valjavaated nduda praegu kavandatust
suuremaid investeeringuid. Arengu kéigus vBib Kontsern avastada probleeme vGi tekkida raskusi
projektidega, muu hulgas:

o Kontsernil vdib tekkida raskusi kehtivate 6igusnormide voi tdiendavate ettendgematute
eeskirjadega ndutavate riiklike lubade, litsentside ja ndusolekute saamisel ja sailitamisel,
eelkdige seoses tuuleparkide arendamisega;

o Kontsernil vbib esineda viivitusi, mis on seotud lubade vdi regulatiivsete néusolekute
vaidlustamisega;

o Kontsernil v6ib tekkida raskusi sobiva vara tagamisel piisavate loodusvaradega (nditeks
tuulega) voi vastuvdetava hinnaga, mis on eelkdige tingitud suurenenud konkurentsist
teiste taastuvenergia taristu arendajatega suure potentsiaaliga vara saamisel ja kohalike
kogukondade vastuseisust;

e Kontsern ei pruugi olla suuteline hankima v6rguiihendusi voi ei pruugi olla suuteline
hankima neid majanduslikult elujduliste hindadega;
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e Kontserni esialgsed hinnangud ala sobivuse kohta vdivad p6hineda eeldustel, mis
osutuvad ebadigeks, vOi ettendgematutel probleemidel seoses maa vdi maastikuga
projekti jaoks;

e negatiivsed muutused aluseks olevas poliitilises, 0Giguslikus v6i majanduslikus
keskkonnas;

o Kontsernil v8ib esineda inseneri- ja projektiprojekteerimisega seotud probleeme; ja

o kolmandad isikud, kellega Kontserni partnerid esialgse projekti valjatd6tamisel koost6dd
teevad, vBivad jatta oma kohustused taitmata vGi jatta need digeaegselt vBi ndutavatele
standarditele mittevastavaks, pdhjustades viivitusi v0i suutmatust avastada probleeme
tuvastatud objektidega.

Lisaks ei pruugi teatavad uued rajatised ja projektid toimida ootusparaselt. Kontsern tugineb oma
ootustes uute rajatiste ja projektide tulemuslikkuse suhtes eeldustele, hinnangutele, kolmandate
isikute esitatud andmetele ja Kontserni varem valitsetud sarnaste varadega saadud kogemustele.
Nende varade v@ime vastata Kontserni tulemuslikkuse ootustele s6ltub uutest tuuleparkidest ja
paikeseparkidest tulenevatest riskidest, muu hulgas seadmete ettendgematust halvenemisest,
slisteemi riketest ja katkestustest.

Sellised arendusetappides tekkivad kiisimused vdivad pdhjustada viivitusi v8i lisakulusid, mis
vBivad muuta projektid algselt eeldatust vahem konkurentsivGimeliseks ning Kontserni tegelikud
kapitalikulud vbivad erineda prognoositud naitajatest. V@imalused ja projektid vbivad
rakendamise kaigus hilineda vOi edasi likkuda, nende ulatust vdi omandiosa vGib osutuda
vaiksemaks, neid v@idakse miia vOi tagasi likata ning Kontsern ei pruugi kasutada kdiki
vBimalusi ja projekte, mida ta hetkel kaalub. See v6ib kahjustada Kontserni v@imet taita oma
investeerimiskava ja kasvustrateegiaid. Lisaks vOib tdhtaegadest mittekinnipidamine kaasa tuua
kohaldatavate toetuste, vorguiihenduste v6i projektidiguste kaotamise. Eelnimetatu vdib avaldada
olulist negatiivset mdéju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele véi
vdljavaadetele.

Kontsernil ei pruugi 6nnestuda kaimasolevaid projekte I16pule viia.

Projektidega kaasnevad arendus- ja ehitusetapis riskid, mis on seotud eelkdige inseneri- ja
projekteerimistdtde, seadmete tarnimise ja ehitustegevuse tulemuslikkusega. Suutmatus ehitust
IGpule viia vOi seda Bigeaegselt 16pule viia vdib muu hulgas kaasa tuua lepingulisi makseviivitusi,
varade vaartuse langust v8i kindlaksmadratud tariifide saamise tahtaja lihendamist, mis tuleneb
teatavate vahe-eesmarkide taitmata jatmisest. Teatavate subsiidiumide saamise digus voib olla
ohus v0i kaduda, kui vara ei tellita igeaegselt ning Seltsi v0i teiste Kontserni lilkmete ja projekii
arendamises osalevate vdi seda rahastavate osapoolte vahel v@ivad tekkida aeganbudvad ja
kulukad kohtuvaidlused. Projektidel vdib ehitusetapis esineda mitmesuguseid raskusi, mis
pbhjustavad viivitusi vBi oodatust suuremaid kulusid, mida t06vOtjate tulemustagatised,
kahjuklauslid vdi kindlustus ei pruugi taielikult katta vdi asjakohaselt kasitleda, muu hulgas:

o t6Ovatja voi alltoovotja lepingurikkumised ja soorituspuudujéagid;
e ettendgematutest asjaoludest tingitud viivitused:;

e kahju seadmetele tarnimise kéigus dnnetuste v6i muu tagajarjel;

e komponentide v6i seadmete kahjustamine paigaldamise kéigus;

e ebasoodsad ilma-, keskkonna- ja geoloogilised tingimused, vadramatu jéud ja muud
sarnased siindmused;
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244.

245.

e vargus ja vandalism; ja
e reguleerimisasutuste load voi raskused lubade hankimisel.

Kui Kontsen votab endale kohustuse teha kapitalikulutusi projekti rajamiseks, siis ta eeldab, et
need kulutused saab tagasi teenida. Siiski ei saa olla mingit kindlust, et iga tiksik projekt viiakse
I6pule ja jouab &rikasutusse; Kontsern vGib loobuda k&imasolevast projektist ja kanda maha
sellise projektiga seotud kulud. Lisaks v@ib projektide ebatGhus juhtimine ja elluviimine
ehitusetapis pdhjustada viivitusi vdi ettenagematuid kulude tletamisi I16petatud projektide puhul,
millel vGib olla oluline negatiivne mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevuse
tulemustele vdi véljavaadetele.

Kontsern ei pruugi olla suuteline saavutama valikulise omandamise soovitud kasu.

Kontsernil on orgaanilise kasvu strateegia, kuid ta on varem teinud valikulisi omandamisi ja vOib
neid ka tulevikus uuesti teha. Ei saa olla mingit kindlust, et Kontsern saab kasu, mida ta sellistest
omandamistest loodab. Uksikasjalikumat teavet kontserni kasvustrateegia kohta vt ,,OSA 11
(Tegevus) punkti 11.4 (Strateegia)“.

Néiteks ettendgematud probleemid vGi probleemid omandatud projekti voi ettevfttega, mis
mojutavad negatiivselt selle kasumlikkust, vBivad raskendada v6i teha Kontsernil vdimatuks
saavutada algselt oodatud tulu. Néiteks ei pruugi oodatav siinergia realiseeruda ja Kontsern ei
pruugi olla suuteline omandatud &ritihinguid piisavalt 16imima. Kontsernil vdivad tekkida ka
ettendgematud olulised kohustused ja probleemid, mis mdjutavad tema omandamiseesmarke.
Kohaldatavad omandamislepingud ei pruugi anda piisavalt hiivesid, et muuta Kontsern tervikuks.

Kdik need probleemid vdivad sundida Kontserni oma investeeringut tmber korraldama voi
loobuma téielikult omandamisest, mis vbib oluliselt kahjustada Kontserni tegevust,
tegevustulemusi ja finantsseisundit.

Kontsern s6ltub oma projektide arendamisel ja ehitamisel erinevatest allikatest, eelkdige
valisest laenurahast.

Praegu kavatseb Kontsern rahastada osa oma kapitalikuludest projektide arendamiseks ja
ehitamiseks pangalaenude kaudu. Kontsernil oli 30.06.2021 seisuga 190,4 miljonit eurot tasumata
laene (pikaajaliste ja lthiajaliste laenude kogusumma). Kontserni juurdepéés laenudele s6ltub
paljudest teguritest, millest paljud ei ole Kontserni kontrolli all. Naiteks poliitiline ebastabiilsus,
majanduslangus, sotsiaalsed rahutused v8i muutused regulatiivses keskkonnas, milles Kontsern
tegutseb vOib plaanib tegutsema asuda, v6ivad suurendada Kontserni laenukulusid seoses uute
rahastamiskokkulepetega voi piirata Kontserni v@imet saada laenu. Juurdepadsu laenude
rahastamisele vdivad veelgi piirata Kontserni olemasolevatest rahalised kohustused, mis
tulenevad juba s6Imitud finantseerimislepingutest. Ei saa olla mingit kindlust, et Kontsern suudab
korraldada rahastamise vastuvOetavatel tingimustel, kui ildse. Vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja
finantsiilevaade), 8.10 (Likviidsus ja kapitaliressursid)*.

Kontserni suutmatus saada laenu pankadelt ja muudelt finantseerimisasutustelt véi muul viisil
kapitaliturgude kaudu vO@ib kahjustada Kontserni vdimet tdita oma investeerimiskava ja
kasvustrateegiaid, millel vdib olla oluline negatiivne mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevuse tulemustele vdi véljavaadetele.

Taiendavad laenud v@ivad avaldada kahjulikku mdju Kontserni tegevustulemustele ja
finantsseisundile.

Kontsern on varem votud laenu. Kontserni laenude kogusumma oli 31.12.2020 seisuga 199,3
miljonit eurot ja 30.06.2021 seisuga 190,4 miljonit eurot. Laenukohustuste suurenemine voib
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suurenda Kontserni riske, sest laenukohustused v8ivad muuta &ritihingud olemuselt tundlikumaks
tulude vdhenemise, kulude ja intressimddrade suurenemise ning majanduse, turu ja toostuse
ebasoodsa arengu suhtes. Finantsvimendusega dritihingu tulud ja netovara kipuvad samuti
suurenema V@i vahenema suuremas tempos kui muidu, kui laenukohustusi ei oleks tekkinud
samas ulatuses. Finantsvdimendus vdib samuti parssida Seltsi strateegilisi omandamisi v0i
pbhjustada mittestrateegiliste loovutamiste tegemist ja piirata Seltsi vGimet saada taiendavat
laenu. Lisaks v@ib suhteliselt kdrgete plsikuludega aritihingutel olla suuremaid raskusi kdrgema
volataseme teenindamisega. Kontserni laenukohustuste kohta vt tdpsemalt ,,OSA 8 (Tegevus- ja
finantstlevaade), punkti 8.10 (Likviidsus ja kapitaliressursid)®.

Laenulepingutes vdetud kohustused vdivad piirata Kontserni voimet rahastada téiendavat
laienemist laenude kaudu, mis v@ib piirata Kontserni laienemisulatust. See v@ib avaldada olulist
negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

Kontserni tegevus kasvab ja muutub Kiiresti, tekitades strateegilisi, juhtimis-, kditus- ja
kontrolliprobleeme.

Kontsern on viimastel aastatel oluliselt laienenud (eelkdige Nelja Energia omandamise kaudu)
ning kavatseb oma tegevust valitud olemasolevatel turgudel veelgi laiendada. Samuti kavatseb
Kontsern pidevalt kohandada oma lahenemisviisi, et pidada sammu olemasolevate turgude
arenguga. Kontsern on votnud sihikule oma praegused ja tulevased turud, tuginedes erinevatele
eeldustele. Kui need eeldused osutuvad ebadigeks, voib Kontsernil olla vaja kohandada oma
strateegiat ning korraldada timber oma tegevus ja t66joud.

Kontserni tegevuse laienemisel ja dristrateegia kujundamisel on vaja lahendada téiendavaid
probleeme oma sisemiste protsesside, omandatud ettevftete integreerimise, ehituse valise
juhtimise, projektide rahastamise taristu ja rahastamisvfimaluste osas. Kontserni olemasolevad
toimingud, personal, stisteemid ja sisekontrollid ei pruugi olla piisavad, et toetada tema kasvu ja
laienemist. Kontsernilt vdidakse nduda tdiendavate ootamatute investeeringute tegemist oma
organisatsioonilisse struktuuri ning haldus-, tegevus- ja finantssusteemide, -menetluste ja -
kontrollimehhanismide parandamist. Kui Kontsern ei suuda neid muutusi t6husalt juhtida, ei
pruugi ta olla vBimeline kasutama &ra turuv8imalusi, realiseerima edukalt oma aristrateegiaid ega
reageerima konkurentsisurvele. See vdib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

Kontsern toetub oma kasvustrateegia elluviimisel riigi jatkuvale poliitilisele toetusele.

Majanduslikud stiimulid vdivad oluliselt parandada uutesse taastuvenergia tootmisvaradesse
investeerimise elujdulisust ja muuta uued taastuvenergia tootmisvarad
konkurentsivdimelisemaks, kui need muidu oleksid vOrreldes turul olemasolevate
energiatootmisvaradega. Kuigi riigid, kus Kontsern tegutseb, on seadnud eesmargiks saavutada
2030. aastaks taastuvenergia osakaal 21-51 % kogu kodumaisest energiatarbimisest ning EL
tervikuna on selleks ajaks seadnud eesmargiks 32%, ei saa olla mingit kindlust seoses uute
taastuvenergia tootmisiiksuste loomise tulevaste hangete laadi ja ulatusega ega Kontserni
vBimalustega sellistest majanduslikest stiimulitest kasu saada.

Kontsern prognoosib, et mitmed arendusprojektid ei saa toetusi, vaid kasutavad selle asemel
elektrienergia ostulepingute s6lmimist klientidega vo6i fiilsiliste elektrienergia ostulepingute
s6lmimist EFET uldlepingu alusel sdlmitud elektri tahtpaevalepingute vormis, et maandada
tururiskidega kokkupuutuvate teatavate tootmisvarade elektri hulgihinna riski. Need on kdesoleva
kuupaeva seisuga s8lmitud seoses Silale II ja Akmene arendusprojektidega. Lisateavet vt ,,0SA
8 (Tegevus- ja finantsllevaade) punkti 8.13 (Bilansivilised tehingud)“ ja ,,OSA 1111.8.2
(Tegevus) punkti 11.8.2 (Tulumudelid)*. Sd&ltuvalt kontserni elektrienergia ostulepingute
tulevase korra tingimustest vdivad Kontserni tegevustulemused siiski s6ltuda muust
stiimulip8hisest riiklikust poliitikast.
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Kontserni  arendusprojektide  suhtes  ebasoodsatel — muudatustel  sellises  riiklikus
stimuleerimispoliitikas vdi tdlgenduslikel ebaselgustel ja ebakindlusel seoses sellise riikliku
stimuleeriva poliitika rakendamisega voi avalike pakkumiskutsete arvu véhenemisel, mis hdlmab
Kontserni v@imalust sellistest majanduslikest stiimulitest kasu saada v&i nende kaudu
eraldatavate toetuste mahu vahenemisel Kontserni arendusprojektide suhtes vdib olla oluline
negatiivne mdju kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele v6i véljavaadetele.

2.5 TAASTUVENERGIA SEKTORI NING TAASTUVATE RESSURSSIDE JA
MUUDE ENERGIAALLIKATE VAHELISE KONKURENTSIGA SEOTUD
RISKID

. Konkurents uue taastuvenergia v8imsuse arendamiseks on tiha tihedam ja vBib Kontserni
ebasoodsalt mojutada.

Uue taastuvenergia arendamise turul valitseb vaga tihe konkurents ja turg on pidevas arengus.
Kontsern on silmitsi tiheda konkurentsiga igal turul, kus ta tegutseb. Konkurendid teevad sageli
agressiivseid pakkumusi hankemenetlustes, milles Kontsern osaleb, arvutades oma pakkumused
tuulikute, paikesepaneelide v8i muude komponentide madalate hindade, samuti madalate ehitus-
, hooldus-, kapitali- ja muude kulude pdhjal. Sellised pakkumused vdivad raskendada Kontsernil
edukate pakkumuste tegemist hindadega, mis tagavad sihiparase voi piisava tulu. Selline tihe ja
kasvav Konkurents on aidanud kaasa tarnijate arvu suurenemisele ja tldisele elektrivarustusele,
mis koos tarnekulude véhenemisega on viinud pakkumishindade languseni, mis on toonud kaasa
tiha madalamad hinnad, mida on téheldatud hiljutistes hankemenetlustes.

Lisaks konkureerib Kontsern turuosalistega kdikidel turgudel, kus ta tegutseb ja see v6ib hdlmata
biomassiturul ja taastuvenergia toetuste vahempakkumistel Eestis konkureerimist Eesti
Energiaga ulatuses, milles sellised pakkumised vBimaldavad teha pakkumusi elektritootjatel, kes
kasutavad pidevat tarnitavat v8imsust (erinevalt vahelduvast tehnoloogiast, nagu tuule- ja
paikeseenergia). Paljud konkurendid saavad kasu ulatuslikust kogemusest (nii riigisiseselt kui ka
rahvusvaheliselt) elektritootmisrajatiste arendamisel ja k&itamisel ning rahalistest vahenditest,
mis v@ivad olla Kontserni omadega vdrreldavad vdi neist suuremad. Lisaks on uute tuuleparkide
ja paikeseparkide arendamise enampakkumismenetlustes osalemise tokked tavaliselt madalad.
Néiteks 2020. aasta jaanuaris Leedus toimunud oksjoni vditis UAB Windfarm Akmene One, uus
turule tulija.

Eespool kirjeldatud muudatused konkurentsikeskkonnas v@ivad avaldada olulist negatiivset mdju
Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

Raskused pdhivérkudega ihendamisel, Glekandevdimsuse puudumine vdi véimalikud
tlekandevdrgu ajakohastamiskulud vdivad oluliselt méjutada Kontserni vBimet ehitada
oma varasid ja muta nende toodetavat elektrit.

Oma hallatavate varade toodetud elektrienergia miimiseks peab Kontsern thendama varad
elektri tilekandevérguga ja vdhemal mééral ka jaotusvorguga. VORGU olemasoleva véimsuse
puudumine Glekoormuse, hendatud rajatiste Gletootmise vo6i elektri turuhindade llemdadarase
kdikumise tottu vdib oluliselt mdjutada Kontserni varade tulemuslikkust ja tuua kaasa Kontserni
rajatiste suuruse vahendamise ning viivitusi projektide teostamisel, projektide tlhistamisi,
ulekandesiisteemide ajakohastamisest tulenevate kulude suurenemist ja Kontserni poolt
asjaomasele vorguiihendusega seoses antud tagatiste &ralangemisi.

Taastuvenergia tehnoloogia on uuem kui tavaparane energiatehnoloogia ja muutub
kiiresti. Selle konkurentsivoime elektriturul vdib kasvada aeglasemas tempos voi areneda
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teisiti, kui Kontsern praegu ennustab ning v@ib seista silmitsi muude elektritootmisallikate
pakutava suurema konkurentsiga.

Taastuvenergia tehnoloogia on suhteliselt uus vdrreldes fossiilkiituste ja tuumaenergia
tehnoloogiaga.

Taastuvenergia tehnoloogia konkurentsivdime energiatootmise turul v6ib kasvada véahem kiiresti
vOi areneda teisiti, kui praegu prognoosivad Kontserni vdi valdkonna analtiiitikud. Paljud tegurid
vBivad mojutada paigaldatud v6imsuse kasvutempot ja taastuvenergia tehnoloogia atraktiivsust
vorreldes teiste energiaallikatega, sealhulgas:

o taastuvatest energiaallikatest toodetud elektri konkurentsivbime vdrreldes tavapéraste
energiaallikatega nagu maagaas v0i tuumaenergia;

e taastuvenergiaseadmete tulemuslikkus, usaldusvaarsus ja kéattesaadavus vorreldes teiste
taastumatute energiatootmisseadmetega;

e komponentide (nt tuulikud, pdikesepaneelid ja muud slsteemi komponendid)
tehnoloogilised téiustused ja kulude muutused, samuti projekteerimis-, ehitus-, kditus- ja
hoolduskulud;

e majandus- ja turutingimuste kdikumised, mis mdjutavad tavaparaste energiaallikate
hinda ja ndudlust nende jarele nagu tavapéraste energiaallikate (nt maagaas, Kivisusi,
nafta ja muud fossiilkitused) hinnatdus vdi -langus ning  muude
elektritootmistehnoloogiate jaoks vajalike kulude, t6hususe ja seadmetega seotud
investeeringute muutused:;

e erinevused, mis mdjutavad uleilmset ndudlust taastuvenergia jarele nii avalikus sektoris
(stiimulitel pdhineva avaliku poliitika muutumise korral) kui ka erasektoris (eelkdige
juhul, kui arithingute mainekasu oma energia hankimisel peamiselt vdi eranditult
taastuvatest energiaallikatest vaheneb); ja

e geograafiliste turgude puhul, kus vorgupariteeti ei ole veel saavutatud,
toetusprogrammide kattesaadavuse, sisu ja ulatuse muutused, sealhulgas riigi eesmargid,
toetused, stiimulid ja soodsad taastuvenergia standardid, sealhulgas vdimalikud
ebasoodsad muutused vorreldes programmidega, mida kohaldatakse muude tavapéraste
vOi ebatavapéraste energiatootmise vormide suhtes.

Kdik eespool nimetatud tegurid vdivad areneda viisil, mida Kontsern praegu ei eelda. Vdivad
tekkida muud uued turutingimused, mis vdivad md&jutada Kontserni strateegilist planeerimist
ettearvamatul viisil. Kui taastuvenergia tehnoloogia areneb oodatust vahem kiiresti vdi erineval
viisil, vdib omakapitali- ja vBlainvestorite huvi tdostussektorisse tehtavate investeeringute jarele
vaheneda ning Kontsernil vBib tekkida raskusi oma arengueesmérkide vdi arieesmérkide
saavutamisega.

Konkurentsivdime sailitamiseks peab Kontsern reageerima kiiretele muutustele tuule- ja
péaikeseenergia turgudel, eelkdige uute tehnoloogiate avastamisele ning nende 16imimisele
olemasolevatesse kaitistesse ja arendatavatesse projektidesse.

Tuule- ja péikeseenergiatodstust iseloomustab tehnoloogiate, toodete ja teenuste mitmekesisuse
kiire paranemine ja suurenemine. Tuule- ja péikeseenergiatodstuse tehnoloogilised téiustused
aitavad vahendada kulusid ja parandada tehnilisi omadusi, et pakkuda paremat integreerimist
asjaomastesse elektrivorkudesse ja paremat tulu, muutes seeldbi vanemad tehnoloogiad vahem
konkurentsivdimeliseks. Lisaks vdivad ettevotted taiustada uusi elektritootmistehnoloogiaid, mis
on kulude seisukohast konkurentsivéimelisemad vo6i kasumlikumad kui tuule-, biomassi- vGi
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paikeseenergiarajatised. Kui Kontsernil ei dnnestu neid uusi tehnoloogiaid kindlaks teha ja
arendada voi ajakohastada oma olemasolevaid rajatisi nende uuenduste jaoks, voib tal tekkida
raskusi seoses uute projektide jaoks atraktiivsete tingimustega hankemenetlustes osalemisega.
See vdib oluliselt m@jutada Kontserni &ritegevust, finantsseisundit ja tegevustulemusi.

Kontsernil vBib olla raskusi ka labiradkimistega selliste projektide rahastamise (le, mis kasutavad
uusi tehnoloogiaid, mis on tdestamata ja veel laialt levinud, mis v@ib seada Kontserni
ebasoodsasse konkurentsiolukorda vorreldes konkurentidega, kellel on piisavalt vahendeid neid
uusi tehnoloogiaid kasutavate projektide omafinantseerimiseks, eelkfige juhul, kui uued
tehnoloogiad nduavad olulist alginvesteeringut ja/vdi annavad hilisema méarkimisvéarse
kulueelise.

Kui Kontserni konkurentidel 6nnestub té6tada vélja tehnoloogiad, mis v8imaldavad neil teha
pakkumusi madalamate hindadega vOi atraktiivsematel tingimustel, ei pruugi Kontsern olla
suuteline tegema samavaarseid pakkumusi, ilma et see méjutaks muul viisil tema kasumlikkust,
vBi Kontsern ei pruugi olla vBimeline tldse omapoolset pakkumust esitama. See olukord vdib
avaldada olulist negatiivset m&ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi
valjavaadetele.

2.6 TURURISK
. Kontsern seisab silmitsi vastaspoole riskiga.

Kontsernil on oma dritegevuses vastaspoole risk. Vastaspoole risk v8ib pdhjustada rahalist kahju
(muu hulgas seoses pankades hoiustatud vahenditega, pikaajaliste ehitusprojektide partneritega
ja klientidelt saadava tuluga). Ehkki Kontsern jalgib oma vastaspoole riske ja rakendab
riskijuhtimispdhimdtteid, on voimalik, et kui need riskid realiseeruvad, vdib neil olla oluline
negatiivne moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

Kontsernil on intressimaarade muutumise risk.

Kontserni rahastamiskokkulepete tulemusena mojutab Seltsi intressimddrade muutumine
Intressirisk on turuintressimdarade muutumisest tingitud tulu vahenemise risk. Intressiriski
juhtimise eesmark on vahendada turuintressimaarade muutuste negatiivset méju. Kontsern puliab
saavutada tasakaalu thelt poolt kuluthusa laenamise ja riskipositsiooni vahel ning teiselt poolt
negatiivse moju vahel sissetulekutele intressimaédrade jarsu suure muutuse korral. Turu
intressiméarade tGus suurendab aja jooksul Kontserni intressikulusid, millel v@ib olla oluline
negatiivne moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele,
vélja arvatud juhul, kui selliseid suurenenud intressikulusid korvavad muidu suurenenud tulud
vOi vdiksemad kulud.

Kontsernil voib olla likviidsusrisk.

Likviidsusrisk on risk, et Kontsern ei suuda sdilitada vaba raha ja muude likviidsete finantsvarade
reservi, mida saab kasutada maksekohustuste tditmiseks tahtpaevaks. Likviidsuse olemasolu
aritegevuseks ja juurdepdds pikaajalisele rahastamisele on vajalik selleks, et vdimaldada
Kontsernil taita oma rahalisi maksekohustusi, olenemata sellest, kas need on kavandatud voi
plaanivélised. See on eriti oluline Kontserni kapitalikulude nduete kontekstis seoses uute
arendusprojektidega. Praeguste ja tulevaste turutingimuste téttu voib olla piiratud ka Kontserni
juurdepaas likviidsusetele vahenditele perioodidel, mil likviidsus on surve all. Kuigi Kontsern
jalgib oma likviidsuspositsiooni ja jargib likviidsusriski juhtimise korda, v6ib Kontserni
likviidsuspositsiooni halvenemine avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevuse tulemustele vdi véljavaadetele. Téiendavat teavet vt ,,OSA 8
(Tegevus- ja finantsiilevaade), punkti 8.10 (Likviidsus ja kapitaliressursid).
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2.7 AKTSIATE JA PAKKUMISEGA SEOTUD RISKID
. Aktsiate aktiivne kauplemisturg ei pruugi tekkida voi ei pruugi olla jatkusuutlik.

Eesti Energiale kuulub praegu 100% Seltsi aktsiatest ja haaleGigustest. Kohe pérast Pakkumist,
eeldusel et Pakkumises mitakse 40 816 327 Uut Aktsiat ja 6 122 449 Teisest Aktsiat ja eeldades,
et mitgioptsiooni vBimalust ei kasutata, peaks Eesti Energia omama 82,7% Seltsi Aktsiatest ja
héaledigustest. Nasdaq Tallinna bdorsil kauplemisele vBtmise eeltingimusena peab piisav hulk
Aktsiaid olema avalikkuse hulka kuuluvate investorite kaes. Nimetatud tingimus loetakse
taidetuks muu hulgas siis, kui avalikkuse hulka kuuluvad investorid omavad vahemalt 25%
Aktsiatega esindatud aktsiakapitalist vOi arvestades Aktsiate arvu ja jaotust avalikkuse hulka
kuuluvate investorite seas, toimiks Nasdaqg Tallinna bérsi hinnangul turg ka véiksema koguse
avalikkuse hulka kuuluvate investorite kées olevate Aktsiatega.

Enne Pakkumist ei ole Aktsiate jaoks avalikku kauplemisturgu olnud. Pakkumishind ei naita
Seltsi aktsiate turuhinda pérast eeldatavat Nasdaq Tallinna Borsi Balti pdhinimekirjas
kauplemisele vGtmist. Aktsiate hind vGib pérast Aktsiate eeldatavat kauplemisele lubamist
pakkumishinnast oluliselt erineda. Kuigi Selts on taotlenud Aktsiate noteerimist ja kauplemisele
lubamist Nasdaq Tallinna Borsi Balti pdhinimekirjas, ei saa garanteerida, et Aktsiate aktiivne
kauplemisturg kujuneb vélja vdi kui see on juba valja kujunenud, et see on ka parast Pakkumise
I6puleviimist jatkusuutlik. Kui aktiivset kauplemisturgu ei kujune ega 6nnestu sdilitada, vdib see
kahjustada Aktsiate likviidsust ja kauplemishinda.

Lisaks on Nasdaq Tallinna borsi Balti pdhinimekiri ja Nasdag Tallinna bérs tldiselt oluliselt
vahem likviidsed ja volatiilsemad kui arenenud turud, nditeks teistes korgelt arenenud
vadrtpaberiturgudega riikides. Nasdaqgi Baltic Borside Balti pohinimekirja kauplemiskéive oli
2020. aastal 450 miljonit eurot. Seisuga 30.06.2021 oli Nasdaq Balti borsi Balti péhinimekirjas
noteeritud kokku 32 aritihingut ja nende turu kogukapitalisatsioon oli 7,6 miljardit eurot. Nasdag
Tallinna borsi suhteliselt vdike turukapitalisatsioon ja madal likviidsus vdivad kahjustada
aktsiondride vOBimet mula Aktsiaid Nasdagq Tallinna Borsil v6i muuta Aktsiate hinna
volatiilsemaks, sest Uksiktehingute mdju véaértpaberite turuhinnale vdib olla méarkimisvaarne.

Aktsiate hind voib osutuda volatiilseks.

Aktsiatesse tehtud investeeringu vaartus v@ib jarsult vdheneda vdi suureneda ning selline
volatiilsus vOib olla Kontserni tulemustega vahe voi lldse mitte seotud. Selline volatiilsus vdib
olla tingitud néiteks 0ldistest turutingimustest ning regulatiivsetest, majanduslikest voi
poliitilistest muutustest. Eelkdige on Nasdaqg Tallinna Bors sarnaselt teistele aktsiaturgudele aeg-
ajalt kogenud maérkimisvadrseid hinna- ja mahukdikumisi, mis on mdjutanud vaartpaberite
turuhinda ning voib tulevikus taas kogeda sarnaseid kdikumisi, mis ei pruugi olla seotud
Kontserni tegevustulemuste ja valjavaadetega, kuid mdjutavad siiski Aktsiate hinda. Aktsiate
turuhinda v@ivad oluliselt méjutada ka mitmesugused konkreetselt Kontserniga seotud tegurid.
Need tegurid hdlmavad turu hinnangut Kontserni strateegiale ning erinevust Kontserni
tegevustulemuste ja/voi véljavaadete ning turuanaliitikute ja aktsiondride ootuste vahel. Lisaks
vBivad Aktsiate hinda mdjutada spekulatsioonid, olenemata sellest, kas need on p&hjendatud vai
mitte, kontserni ari-, tulemus-, juhtimis- ja strateegiliste plaanide, Eesti Energia kavatsuste ja
turuosaliste tegevuse kohta Kontserni drisektoris. Sellise volatiilsuse tdttu peaksid investorid
olema teadlikud, et Seltsi investeerimise vaartus voib kdikuda.

Eelkdige vbivad Seltsi voi Eesti Energia tulevased omakapitalipakkumised voi sellise
madgi vdimalus kahjustada Aktsiate hinda.

Olulise hulga Aktsiate miik pérast Pakkumist vdi turu ettekujutus, et selline miiik on peatselt

toimumas, vOib alandada Aktsiate hinda. Parast lukustusperioodi I6ppu vdi Rahvusvaheliste
Koordinaatorite poolt lukustuspiirangutest loobumist on Seltsil ja Eesti Energial digus Aktsiaid
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2.7.4.

2.7.5.

2.7.6.

2.7.7.

vastavalt vajadusele tdielikult vdi osaliselt pakkuda, mida, pantida v&i muul viisil voGrandada.
Sellel v@ib olla negatiivne mdju Aktsiate turuhinnale.

Seltsi v8ime maksta tulevikus dividende ei ole garanteeritud.

Selts on Auditeeritud Raamatupidamisaruannetega hdlmatud perioodil jaotanud kasumit (maksud
dividende 3,13 eurot aktsia kohta, mis teeb kokku 15,0 miljonit eurot, 3,84 eurot aktsia kohta,
mis teen kokku 18,4 miljonit eurot ning 5,66 eurot aktsia kohta, mis teeb kokku 27,1 miljonit
eurot vastavalt 2018., 2019. ja 2020. aasta 31. detsembril). Siiski ei ole mingit Kindlust, et Selts
maksab dividende ka tulevikus. Naiteks ei pruugi Selts olla v6imeline seda tegema vdi tema
Aktsionaride Uldkoosolek vaib otsustada dividende mitte maksta. Seltsi vimet maksta dividende
vBib piirata Ghingudigus ja Seltsi rahastamiskokkulepetes sisalduvad piirangud. Juhtkonna
soovitused kasumi jaotamiseks sdltuvad Seltsi olemasolevast ja tulevasest finantsseisundist,
tehingute tulemustest, kapitalinduetest, likviidsusvajadustest ja muudest klsimustest, mida ta
vOib parasjagu asjakohaseks pidada, muu hulgas Seltsi kapitalivajadustest, finantstulemustest,
strateegilistest kaalutlustest ja aktsiaturul valitsevatest tingimustest, mis ei pruugi tingimata
langeda kokku koigi aktsiondride liihiajaliste huvidega. Dividendide véljamaksmine ja nende
suurus sOltub Seltsi Aktsionaride Uldkoosoleku I8plikust arandgemisest. Lisateavet Seltsi
dividendide maksmise pohimotete kohta vt ,,OSA 6 (Dividendid ja dividendide maksmise
pohimatted)™.

Seltsi tdiendavad omakapitali kaasamised vdivad lahustada olemasolevaid osalusi.

Seltsi aktsiondride osaluse proportsioon vdib muutuda véiksemaks, kui Seltsi aktsiakapitali
suurendatakse ja tulevikus emiteeritakse uusi Aktsiaid. Sellisel juhul on aktsionéridel Gigus
maérkida sellised Seltsi uusi aktsiaid proportsionaalselt nende olemasoleva osalusega Seltsis.
Sellise eelisdiguse vaib siiski valistada Aktsionaride Uldkoosoleku vastava otsusega, mis nduab
kolme neljandikku Aktsionaride Uldkoosolekul esindatud haaltest. Kohe parast Pakkumist,
eeldusel et Pakkumises mutiakse 40 816 327 Uut Aktsiat ja 6 122 449 Teisest Aktsiat ja eeldades,
et mudgioptsiooni vBimalust ei kasutata, peaks Eesti Energia omama 82,7% Seltsi Aktsiatest ja
haalebigustest. Seetdttu ei saa anda garantiid, et aktsionaridel on digus markida uusi Aktsiaid,
mida vOidakse emiteerida tulevikus ja seetGttu vdib nende osaluse osakaal Seltsis vaheneda.
Tulevasi omakapitalipakkumisi vOib teha ka turuvadrtusest madalama hinnaga ja Selts vdib
otsustada pakkuda aktsiaid valitsevast turuhinnast soodsama hinnaga, kui ta leiab, et see oleks
asjakohane tema késutuses olevateid rahastamisvdimalusi silmas pidades. Tulevane omakapitali
pakkumine vdib samuti Aktsiate turuvaartust alandada.

Teatud jurisdiktsioonidest parit aktsionarid ei pruugi saada osaleda Seltsi tulevastes
omakapitali pakkumistes.

Teatud jurisdiktsioonide vaartpaberiseadused vdivad piirata Seltsi vdimet lubada aktsionéridel
osaleda tulevastes pakkumistes. Eelkdige ei pruugi Aktsiate USA omanikel olla Gigust neid digusi
kasutada, vélja arvatud juhul, kui Aktsiad ja muud pakutavad ja miiidavad vaartpaberid on
registreeritud USA vaartpaberiseaduse alusel voi kui Aktsiaid ja muid vaértpabereid pakutakse
USA registreerimisnduetest vabastamisel v6i tehingu puhul, mille suhtes ei kohaldata USA
vadrtpaberiseaduse registreerimisndudeid. Kontsern ei saa vdimalikele investoritele kinnitada, et
selliste vélisriigi vaartpaberiGiguse nduete taitmisest oleks vdimalik vabaneda nii, et USA voi
muud aktsiondrid saaksid kasutada oma eelisBigusi voi et Kontsern sellist erandit olemasolu
korral kasutab.

Pakkumisega seotud pakkumise korraldamise lepingut ei pruugita téita voi sellest
vOidakse teatud asjaoludel taganeda.

Rahvusvahelised Koordinaatorid ei tohi teatud asjaoludel Aktsiatega seotud Pakkumise
Korraldamise Lepingut tdita vOi peavad sellest taganema hiljemalt Pakkumise arvelduspéevaks
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2.7.8.

2.7.9.

(kaasa arvatud) ning see vdib mdjutada Pakkumise edukust. Nendeks asjaoludeks on Seltsi voi
Eesti Energia lepingus esitatud kinnituste ja avalduste ebatdpsus v6i nende eiramine vo0i lepingu
rikkumine, Ghe voi mitme eeltingimuse taitmata jatmine, sealhulgas Nasdaq Tallinna borsi
PBhinimekirjas noteerimise ja kauplemisele vGtmise lubamine (vt ,,2.7.1 Aktsiate aktiivne
kauplemisturg ei pruugi tekkida vai ei pruugi olla jatkusuutlik*), oluline negatiivne muutus Seltsi
ja selle tiitarettevotete olukorras voi teatav rahvusvaheline voi riigisisene sindmus, mis mdjutab
Eestit, Uhendkuningriiki v6i Ameerika Uhendriike. Sellised siindmused hdlmavad kauplemise
piiramist, katkestamist v0i peatamist teatavatel turgudel, arveldamise ja Gileandmise katkestamist
reguleeritud turgudel vdi pangandustegevuse katkemist, terroriakte, sGja kuulutamist véi mis
tahes muid olulisi muutusi riigi vdi rahvusvahelises finants-, majandus- vGi poliitilises olukorras.

Kui Pakkumise Korraldamise Lepingut ei téideta vOi sellest taganetakse, tihistatakse
tagasiulatuvalt Aktsiate Tallinna Bérsi Balti pohinimekirjas kauplemisele lubamine ja
Pakkumine. Selts avaldab vastava teabe pressiteates ja Tallinna Borsi esitatud teates.

Kui Pakkumise Korraldamise Lepingut tdidetakse, ent lepingust taganetakse enne Arveldust,
tihistatakse tagasiulatuvalt Aktsiate kauplemisele lubamine ja Pakkumine ning kdik esitatud
korraldused. Pakkumine ning kdik kuni arvelduspdevani (k.a) tdidetud korraldused ja tehingud
tihistatakse tagasiulatuvalt ja need pddratakse tagasi. Iga tksikinvestor kannab ise sellisest
tihistamisest tuleneva kahjumi voi kulude riisikot.

Eesti Energia, mis on praegu Seltsi ainuaktsionar ja omab péarast Pakkumist jatkuvalt
enamust Aktsiatest, voib seega mdjutada Kontserni erinevaid p&himottelist laadi
Uhingudiguslikke ja ariotsuseid.

Eesti Energiale kuulub praegu 100% Seltsi aktsiatest ja hadledigustest. Kohe pérast Pakkumist,
eeldusel et Pakkumises mitiakse 40 816 327 Uut Aktsiat ja 6 122 449 Teisest Aktsiat ja eeldades,
et Mulgioptsiooni ei kasutata, omab Eesti Energia eeldatavasti 82,7 % Seltsi Aktsiatest ja
hadledigustest. Eeldades, et Suurendamise Optsiooni kasutatakse terves ulatuses kuid
Mudgioptsiooni ei kasutata, omab Eesti Energia eeldatavasti 73,6 % Seltsi Aktsiatest ja
haaledigustest. Sellest tulenevalt on Eesti Energia jatkuvalt Seltsi enamusaktsionér ja seega on
tal Aktsiondride Uldkoosolekul —enamikeks hingudiguslikeks toiminguteks, naiteks
majandusaasta aruande Kkinnitamiseks, dividendide maksmise otsustamiseks ja audiitorite
méaaramiseks, kui ka aktsiakapitali suurendamiseks ja Seltsi P&hikirja muutmiseks, mis vajavad
kahekolmandikulist haélteenamust, vajalik haalte arv. Seltsi Pdhikirjas on satestatud, et pooled
(vGi kui liitkmete arv on paaritu, siis ks vahem kui enamusaktsionari esindajate arv) Noukogu
liilkmetest peaksid olema s6ltumatud. Eeldatavasti on lejaddnud Ndukogu liikmed selle aktsionéri
esindajad, kellele kuulub (le 50% Aktsiatest, mis annavad Giguse hdadletada Aktsiondride
Uldkoosolekul, s.o Eesti Energia esindajad. Vahetult parast Pakkumist koosneb Seltsi Ndukogu
viiest liikmest, kellest kolm on Eesti Energia esindajad.

Pakkumise tulemusena saab Eesti Energia enamusaktsiondrina mdjutada Kontserni erinevaid
fundamentaalseid Ghingudiguslikke- ja ariotsuseid. Sellised meetmed vdivad avaldada olulist
negatiivset moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele
ning Seltsi noteeritud vaartpaberite vaartusele.

Riigivaraseaduse kohaselt on Seltsi poolt olulise osaluse (st vdhemalt 10% teise &ritthingu
aktsiatest vOi héaleBigustest) omandamiseks ja mulgiks vaja Eesti Energia aktsionéride
uldkoosoleku, s.o rahandusministri kaudu tegutseva Eesti Vabariigi heakskiitu. SeetGttu voib
Eesti valitsus piirata Kontserni voimet tegeleda tulevaste omandamistega.

Piisava analtutikute abi puudumine.

Ei saa garanteerida, et analdtikud jatkavad Kontserni analiiisimist. Aja jooksul vdib Kontserni
kohta kattesaadavate kolmandate isikute uuringute hulk kdikuda, olenemata Kontserni tegevuse
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tulemustest. Kontsern ei saa Uldiselt mdjutada Kontserni puudutavate uuringute ulatust.
Negatiivsed vOi ebapiisavad kolmandate isikute aruanded vdivad avaldada negatiivset mdju
turuhinnale ja Aktsiate kauplemismahule.

2.7.10. Eesti arithingute aktsionaride 6igused vOivad erineda teistes jurisdiktsioonides
tegutsevate aridhingute aktsionaride digustest.

Seltsi Gldjuhtimist ning aktsionaride digusi, kohustusi ja vastutust reguleerivad Eesti seadused ja
Seltsi Pohikiri ning need vdivad erineda teistes jurisdiktsioonides tegutsevate daritihingute
aktsiondride digustest ja kohustustest. Eestis ei pruugi aktsiondridel olla teatud &igusi ja
privileege, mis teistes jurisdiktsioonides. Osa aktsionéride diguste kasutamine Seltsis vGib olla
teistest riikidest périt investorite jaoks keerulisem v@i kallim kui sarnaste Giguste kasutamine
nende elukohariigis.

2.7.11. Kohtuotsuste taitmisele péoratavus Seltsi vastu.

Selts on asutatud Eesti Giguse alusel ja tema registrijargne asukoht on Eestis. Markimisvaarne osa
Kontserni varadest asub Eestis ja enamik Kontserni juhtkonnast elab Eestis. Seetdttu v6ib
véljaspool Eestit asuvatel voi elavatel investoritel olla raskem kétte saada kohtukutseid ja muid
dokumente Kontserni mis tahes juriidilise isiku ja/v6i Kontserni heaks todtava juhtpersonali
suhtes algatatud kohtumenetlusega seoses ning Kontserni mis tahes juriidilise isiku ja/vGi
Kontserni heaks to6tava juhtpersonali suhtes tehtud kohtuotsuse tditmisele pddramisel vorreldes
juriidiliste isikutega ja/v@i juhtpersonaliga, mis asuvad jurisdiktsioonis, kus investor ise asub vdi
elab.

2.7.12. Aktsionéare voivad mojutada dividendide vdi tulu maksustamist reguleerivate seaduste
muudatused.

Dividendide maksustamise vOi Aktsiate vOdrandamisest saadava kasu suhtes kohaldatava
maksukorra muutmine vdib suurendada Seltsi aktsiondride maksukoormust ja avaldada seetGttu
negatiivset moju Aktsiatesse tehtud investeeringu tasuvusméarale. Potentsiaalse investori EL-i
kliendi liikmesriigi ja Eesti (Seltsi asutamisriik) maksualased digusaktid vdivad mdjutada
Aktsiatest saadavat tulu.
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OSA 3. PAKKUMINE
3.1 PAKKUMINE

Pakkumise raames pakub Selts kuni 40 816 327 uut emiteeritavat lihtaktsiat nimivéaartusega 1
euro aktsia kohta (,,Uued Aktsiad*). Eesti Energia pakub kuni 6 122 449 olemasolevat lihtaktsiat,
vOimalusega suurendada pakutavate olemasolevate lihtaktsiate arvu kuni 30 612 245
olemasoleva lihtaktsiani (,,Suurendamise Optsioon®) nimivédértusega 1 euro (,, Teisesed
Aktsiad“ ja koos Uute Aktsiatega nimetatakse neid ,,Pakkumise Aktsiateks®). Pakkumine
tehakse (i) pakkumise teel jaeinvestoritele Eestis, Létis ja Leedus (,,Jaepakkumine®), mille
kdigus pakutakse teatud arvu Pakkumise Aktsiaid (,,Jaepakkumise Aktsiad®) ja (ii)
institutsionaalsetele investoritele pakkumise teel nii Eestis kui ka véljaspool Eestit
(,,Institutsionaalne Pakkumine®), mille kdigus pakutakse teatud arvu Pakkumise Aktsiaid
(,, Institutsionaalse Pakkumise Aktsiad®). Jaepakkumine toimub Ldti Vabariigis ja Leedu
Vabariigis parast seda, kui Finantsinspektsioon on teavitanud Lati paddevat asutust (Lati Finants-
ja Kapitalituru Komisjon) ja Leedu péadevat asutust (Leedu Pank) Prospekti heakskiitmisest
vastavalt Prospektiméaéaruse artiklile 25. Prospekt koos kokkuvdtte tGlkega lati ja leedu keelde on
avaldatud vastavalt Lati Vabariigis ja Leedu Vabariigis. Institutsionaalne Pakkumine hdlmab
Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate pakkumist kutselistele investoritele Prospektiméaaruse
artikli 2 punkti e tahenduses ja mujal viljaspool Ameerika Uhendriike, tuginedes USA
vadrtpaberiseadusega kehtestatud S-mééarusele ja USA kutselistele institutsionaalsetele ostjatele,
kes on maéaratletud Reeglis 144A ning tuginedes Reeglile 144A vb6i kooskdlas muu erandiga USA
vadrtpaberiseaduse registreerimisnduetest vdi tehingus, millele ei kohaldata USA
vadrtpaberiseadust  (Institutsionaalset Pakkumist ja Jaepakkumist nimetatakse koos
,Pakkumine®).

Institutsionaalse Pakkumise osa ja Jaepakkumise osa suurused ei ole eelnevalt kindlaks maéaratud.
Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate koguarvu, mis jaotatakse Institutsionaalses Pakkumises
osalevatele investoritele ja Jaepakkumise Aktsiate koguarvu, mis jaotatakse Jaepakkumises
osalevatele investoritele, maaravad Selts ja Eesti Energia Pakkumise Korraldajatega ndu pidades
parast Pakkumisperioodi [6ppu jaotamisprotsessis, ladhtudes erinevate investoririhmade
ndudlusest Pakkumise Aktsiate jarele. Kui Pakkumise mis tahes osa tihistatakse, vGib
Pakkumises vélja antud ja investoritele jaotatud Pakkumise Aktsiate koguarv véheneda.

Pakkumise hind Pakkumise Aktsia kohta (,,Pakkumishind*) méairatakse kindlaks investorite
ndudluse valjaselgitamise protsessi kaudu Pakkumise Hinnavahemikus (médratletud allpool) ja
on sama kdigi Jaepakkumise ja Institutsionaalse Pakkumise investorite jaoks. Pakkumise Aktsiate
Pakkumise Hinnavahemik on eeldatavasti 2,45 kuni 3,15 eurot (,,Pakkumise Hinnavahemik).

Selts loodab teatada Pakkumise Aktsiate I6pphinna ja Pakkumise tulemused, sealhulgas
Pakkumise Aktsiate jaotuse Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise orienteeruvalt
15.10.2021 Tallinna Borsi kaudu ja Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon:
www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon: www.enefitgreen.ee/ipo).

Selts on 01.10.2021 esitanud Tallinna Borsile avalduse kdigi Nasdag Balti p&hinimekirja

kuuluvate Aktsiate noteerimiseks (tdpsema info saamiseks vt ,,OSA 3 (Pakkumine) punkti 3.12
(Arveldus ja kauplemine)“).
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Allpool esitatud ajakavas on esitatud Pakkumise teatavad indikatiivsed p&hikuupéevad (neid

vBidakse luhendada vdi pikendada):

05.10.2021
05.10.2021 kell 10:00

Prospekti avaldamine
Algab Jaepakkumisperiood/Institutsionaalsete investorite Ndudluse

Viljaselgitamise Periood

14.10.2021 kell 14:00

No6udluse Viljaselgitamise Periood

Orienteeruvalt 15.10.2021
Orienteeruvalt 15.10.2021
Orienteeruvalt 20.10.2021
Orienteeruvalt 21.10.2021

Pakkumise statistika

Pakkumise statistika on esitatud allpool:

(i) Eeldades Suurendamise Optsiooni kasutamata jatmist

Hinnavahemiku

LOppeb Jaepakkumisperiood/Institutsionaalsete investorite

Pakkumishinna ja Pakkumise Aktsiate jaotuse Pakkumise otsus
Pakkumisega seotud hinnakujundusteadanne
Arveldus

Noteerimine ja kauplemise alustamine Tallinna Borsil

Hinnavahemiku p&hi keskpunkt Hinnavahemiku tipp
Pakkumishind Pakkumise Aktsia kohta®...................... 2,45 2,80 3,15
Pakkumises emiteeritavate Uute Aktsiate arv................ 40 816 327 35714 286 31746 032
Pakkumises miiiidavate Teiseste Aktsiate arv@............. 6 122 449 5357 142 4761904
Pakkumises mutidavate Pakkumise Aktsiate
koondarv@.............ccoeeveveeeeeieeeeee e, 46 938 776 41071428 36 507 936
Pakkumises pakutava aktsiakapitali protsent® 17,3% 15,5% 14,0%
Aktsiate arv, mille suhtes kohaldatakse
MUGGIOPSIOONI® ..o, 6122 449 5357 142 4761 904
Kohe parast Pakkumist emiteeritud Aktsiate arv.. 270 609 800 265 507 759 261 539 505
Seltsi eeldatav turukapitalisatsioon Pakkumishinnaga
(EUR)Y™ ..ot 662 994 010 743 421 725 823 849 441
Seltsi hinnanguline puhastulu Pakkumisest (EUR)®..... 92 028 557 92 028 557 92 028 557
Eesti Energia hinnanguline puhastulu Pakkumisest
(EUR) (eeldusel, et Mtigioptsiooni ei kasutata)....... 13 804 284 13 804 282 13 804 282
Maérkused.
(1) Hetkel eeldatakse, et Pakkumishind jadb Pakkumishinna VVahemikku. Selts loodab 18pliku Pakkumishinna avaldada

@
®

Q)
®)

orienteeruvalt 15.10.2021 Tallinna Borsi kaudu ning Seltsi veebisaidil aadressil www.enefitgreen.ee/en/ipo (ingliskeelne
versioon) ja www.enefitgreen.ee/ipo (eestikeelne versioon). Juhul, kui Pakkumise Hind on seatud Pakkumise Hinnavahemikust
korgemale, koostab Selts Prospekti lisa.

Eeldusel, et Miiligioptsiooni (maéaratletud allpool) ei kasutata.

Maksimaalne Aktsiate arv, mille suhtes kohaldatakse Miigioptsiooni (méaaratletud allpool), on umbes 15% Pakkumise Aktsiate
koguarvust.

Seltsi turukapitalisatsioon s6ltub Aktsiate jooksvast turuhinnast. Ei saa anda mingit garantiid, et Aktsia turuhind on vordne
Pakkumishinnaga v0i Uletab seda.

Seltsi saadaolev hinnanguline netotulu esitatakse pérast seda, kui on maha arvatud Seltsi poolt tasumisele kuuluvad Pakkumise
hinnangulised tagamistasud ning muud tasud ja kulud (sh k&ibemaks), mis moodustavad praeguse hinnangu kohaselt
eeldatavasti ligikaudu 7,97 miljonit eurot. Selts ei saa osa tulust, mis on saadud Eesti Energia poolt Teiseste Aktsiate muiigist
Pakkumise raames. Selts ja Eesti Energia vBivad vastavalt oma paremale drandgemisele maksta Pakkumise Korraldajatele
taiendavat tulemustasu parast Pakkumise 16ppemist (mis ei kajastu tlemises tabelis).

(if) Viidatud mahus Suurendamise Optsiooni kasutamisel

Hinnavahemiku

Hinnavahemiku pd&hi keskpunkt Hinnavahemiku tipp

Pakkumishind Pakkumise Aktsia kohta®..................... 2,45 2,80 3,15
Pakkumises emiteeritavate Uute Aktsiate arv... 40 816 327 35714 286 31746 032
Pakkumises miilidavate Teiseste Aktsiate arv®® 30612 245 26 785713 23809 523
Pakkumises miiiidavate Pakkumise Aktsiate

KOONAAIV..........oovceceeeeece e 71428572 62 499 999 55 555 555
Pakkumises pakutava aktsiakapitali protsent® .. 26,4% 23,5% 21,2%
Aktsiate arv, mille suhtes kohaldatakse

MUGGIOPSIOONI® ..o, 9316 770 8152173 7 246 376
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Hinnavahemiku

Hinnavahemiku p&hi keskpunkt Hinnavahemiku tipp

Kohe pérast Pakkumist emiteeritud Aktsiate arv........... 270 609 800 265 507 759 261 539 505
Seltsi eeldatav turukapitalisatsioon Pakkumishinnaga

(EUR)™ ..ottt 662 994 010 743421725 823 849 441
Seltsi hinnanguline puhastulu Pakkumisest (EUR)®..... 94 761 481 94 761 481 94 761 481
Eesti Energia hinnanguline puhastulu Pakkumisest

(EUR) (eeldusel, et Miitigioptsiooni ei kasutata)....... 71071 360 71071 356 71071 357

Markused.

(1) Hetkel eeldatakse, et Pakkumishind jadb Pakkumishinna VVahemikku. Selts loodab 18pliku Pakkumishinna avaldada
orienteeruvalt 15.10.2021 Tallinna Borsi kaudu ning Seltsi veebisaidil aadressil www.enefitgreen.ee/en/ipo (ingliskeelne
versioon) ja www.enefitgreen.ee/ipo (eestikeelne versioon). Juhul, kui Pakkumise Hind on seatud Pakkumise Hinnavahemikust
kdrgemale, koostab Selts Prospekti lisa.

(2) Eeldusel, et MiUgioptsiooni (méaratletud allpool) ei kasutata.

(3) Maksimaalne Aktsiate arv, mille suhtes kohaldatakse Muiigioptsiooni (méaaratletud allpool), on umbes 15% Pakkumise Aktsiate
koguarvust.

(4) Seltsi turukapitalisatsioon s6ltub Aktsiate jooksvast turuhinnast. Ei saa anda mingit garantiid, et Aktsia turuhind on vérdne
Pakkumishinnaga voi lletab seda.

(5) Seltsi saadaolev hinnanguline netotulu esitatakse pérast seda, kui on maha arvatud Seltsi poolt tasumisele kuuluvad Pakkumise
hinnangulised tagamistasud ning muud tasud ja kulud (sh k&ibemaks), mis moodustavad praeguse hinnangu kohaselt
eeldatavasti ligikaudu 7,97 miljonit eurot. Selts ei saa osa tulust, mis on saadud Eesti Energia poolt Teiseste Aktsiate miitigist
Pakkumise raames. Selts ja Eesti Energia vOivad vastavalt oma paremale drandgemisele maksta Pakkumise Korraldajatele
taiendavat tulemustasu parast Pakkumise I6ppemist (mis ei kajastu Glemises tabelis).

3.2 EMISSIOONI TAGAMINE

Selts ja Eesti Energia loodavad s6lmida Pakkumise Korraldajatega Pakkumise suhtes pakkumise
korraldamise lepingu orienteeruvalt 05.10.2021 (,,Pakkumise Korraldamise Leping®).
Pakkumise Korraldamise Lepingus satestatud tingimustel, 18plikku Pakkumishinna ja Pakkumise
Aktsiate arvu ning iga Pakkumise Korraldaja ostukohustuse sdtestava Pakkumise Korraldamise
Lepingu osaliste vahel sdlmitud hinnakujunduskokkuleppe taitmisel (,,Hinnastamiskokkulepe®)
ja tingimusel, et Pakkumist ei ole enne seda tlhistatud koosk6las Pakkumise Korraldamise
Lepingu tingimustega: (1) (i) hangib Swedbank AS Jaepakkumise Aktsiate markijaid voi kui see
ei Onnestu, siis mérgib Jaepakkumise Aktsiad ise; (ii) kohustuvad Pakkumise Korraldajad mitte
thiselt vaid igauks eraldi hankima Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate markijaid vGi ostjaid vdi
kui see ei Gnnestu, siis markima vGi ostma Institutsionaalse Pakkumise Aktsiad ise; ja (1) (i) Selts
kohustub pakkuma ja emiteerima Uusi Aktsiaid, et Pakkumise Korraldajate hangitud markijad
saaksid neid markida vdi kui Pakkumise Korraldajatel see ei dnnestu, siis pakkuma neid
Pakkumise Korraldajatele endile (vastavalt Glaltoodule); ja (ii) Eesti Energia kohustub pakkuma
ja miuma Teiseseid Aktsiaid Pakkumise Korraldajate leitud ostjatele v6i kui Pakkumise
Korraldajatel see ei dnnestu, siis Pakkumise Korraldajatele endile.

Pakkumise Korraldamise Lepingu osaliste kohustused sdltuvad Hinnastamiskokkuleppe
s6lmimisest Pakkumise Korraldamise Lepingu osaliste poolt ja teatavatest muudest
eeltingimustest, mis on sedalaadi lepingu puhul tavaks. Lisaks vdivad Pakkumise Korraldajad
IGpetada lepingu teatavatel seda laadi kokkulepete puhul tiilpilistel asjaoludel. Nende hulka
kuuluvad teatavate oluliste muutuste esinemine Seltsi seisundis (finantsseisundis vdi muus
seisundis) vOi tuludes vdi dritegevuses ning teatavad muutused Seltsi mdjutavates finants-,
poliitilistes vdi majanduslikes tingimustes (hagu on tépsemalt sétestatud Pakkumise
Korraldamise Lepingus).

3.3 STABILISATSIOON JA MUUGIOPTSIOON

Pakkumisega seoses on andnud Eesti Energia ja Selts volitanud Swedbank AS-i
(,,Stabilisatsiooni Korraldaja“) tegutsema Citigroup Global Markets Europe AG, Swedbank AS
ja Nordea Bank Abp (,,Rahvusvahelised Koordinaatorid* ja ,,Pakkumise Korraldajad®)
nimel, et teha oste Tallinna Bérsil vBi véljaspool seda eesmaérgiga stabiliseerida Aktsiate
borsihinda kehtiva Gigusega kooskdlas (Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarus (EL) nr
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3.4.2.

3.4.3.

596/2014 mis kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse méaarus) ja Komisjoni delegeeritud
méérus (EL) 2016/1052, 8. mérts 2016, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja néukogu
méérust (EL) nr 596/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad
tagasiostuprogrammide ja stabiliseerimismeetmete suhtes kohaldatavaid tingimusi) kérgemal
tasemel kui muidu Muilgioptsiooni esemeks olevate Aktsiate summa ulatuses.
Stabilisatsioonitehinguid Aktsiate soetamiseks voib teha igal ajal kuni 30. kalendrip&evani (k.a)
parast Aktsiatega kauplemise alustamist Tallinna Borsil (,,Stabilisatsiooniperiood®).
Stabilisatsiooni Korraldaja ei ole kohustatud selliseid tehinguid tegema ja tal on 6igus
stabilisatsiooniostud igal ajal ilma ette teatamata IGpetada. Lisaks ei pruugi Stabilisatsiooni
Korraldaja tildse stabilisatsioonitehinguid teha ning puudub igasugune garantii selliste tehingute
kavandatava mdju kohta. Aktsiate ostmiseks v6ib stabiliseerivaid tehinguid teha ainult hinnaga,
mis ei uUleta Pakkumishinda. Selts ja Stabilisatsiooni Korraldaja teavitavad kdiki stabilisatsiooni
eesmargil tehtud tehingutest vastavalt kohaldatavale Oigusele. Stabilisatsioonitehingute (i)
eesmérk on toetada Aktsiate turuhinda Stabilisatsiooniperioodil, ii) Stabilisatsioonitehingud
vBivad kaasa tuua Aktsiate turuhinna, mis on kérgem kui muidu, ja (iii) Stabilisatsioonitehinguid
teeb Stabilisatsiooni Korraldaja ainult Tallinna Borsil.

Pakkumisega seoses on Eesti Energia andnud Stabilisatsiooni Korraldajale voi tema agendile
Pakkumise Korraldajate nimel miugioptsiooni, et miilia Eesti Energiale kuni 15% Pakkumises
miidavatest Aktsiatest sama hinnaga Aktsia kohta, millega Stabilisatsiooni Korraldaja vib need
stabilisatsioonitehingutega seoses avatud turul omandada (,,MUUgioptsioon®). Miiligioptsiooni
saab kasutada kuni kuuenda tO6dpédevani parast Stabilisatsiooniperioodi [6ppu. Seoses
stabilisatsioonimeetmega, mida Stabilisatsiooni Korraldaja vdib vdtta, annab Eesti Energia
Stabilisatsiooni Korraldajale v6i tema esindajale nusoleku kasutada stabilisatsioonitehingute
rahastamiseks Arveldusagendilt saadud Stabilisatsioonitulu. Sellise kinnipeetud tulu jaak, millest
on maha arvatud summad, mida Stabilisatsiooni Korraldaja kasutab nende Aktsiate
omandamiseks, mille suhtes Muugioptsiooni kasutatakse, ja asjaomased kulud kantakse Eesti
Energiale le hiljemalt Stabilisatsiooniperioodi 16pule jargneval kuuendal té6paeval. Pakkumise
Korraldajatele ei anta Pakkumise Korraldamise Lepingu tingimuste kohaselt tlejaotamise ehk nn
greenshoe optsiooni. Stabilisatsiooni Korraldaja poolt stabilisatsiooniostude tulemusel soetatud
Aktsiad tagastatakse Eesti Energiale vastavalt Miigioptsiooni tingimustele.

3.4 INSTITUTSIONAALNE PAKKUMINE
. Noudluse Viljaselgitamise Periood

Institutsionaalse Pakkumise Ndudluse Valjaselgitamise Periood algab orienteeruvalt 05.10.2021
ja 1opeb orienteeruvalt 14.10.2021 (,,NOudluse Valjaselgitamise Periood*), vélja arvatud juhul,
kui seda lthendatakse voi pikendatakse. Selts, vastavalt Aktsionaride Uldkoosoleku otsusele, ja
Eesti Energia vdivad koostods Rahvusvaheliste Koordinaatoritega thiselt otsustada Noudluse
Viéljaselgitamise Perioodi igal ajal korra vdi mitu lihendada vdi pikendada. Nduete
Valjaselgitamise Perioodi luhendamise voi pikendamise korral muudetakse vastavalt Pakkumise
Aktsiate jaotamise kuupédeva ja arvelduspédeva ning vastavalt ka Pakkumisperioodi, kuid
Noteerimiskuupéeva ja Tallinna Borsil kauplemise algusaega ei pruugita muuta.

Miinimumavaldus

Institutsionaalse Pakkumise suhtes ei kohaldata miinimumavaldust.

Avalduse esitamise kord

Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate avaldused (,,Avaldus®) tuleb Institutsionaalse Pakkumise

raames esitada NOudluse Viljaselgitamise Perioodil, teavitades uht Pakkumise Korraldajat
Institutsionaalse Pakkumise Aktsia arvust, mida investor soovib tellida ja hinnast aktsia kohta,
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mida investor on valmis Institutsionaalse Pakkumise Aktsia eest Pakkumise Hinnavahemikus
maksma.

Kaiki Institutsionaalses Pakkumises esitatud avaldusi k&sitletakse samal viisil, olenemata sellest,
millisele Pakkumise Korraldajale avaldus esitatakse. K@ik Institutsionaalses Pakkumises suuliselt
esitatud avaldused on investorile siduvad ning nende suhtes kehtivad samad tingimused nagu
kirjalike avalduste suhteski. Pakkumise Korraldajad vdivad igal ajal ja oma &randgemise jargi
nduda investorilt mis tahes suuliselt esitatud taotluse kirjalikku kinnitamist. Investor vdib esitatud
taotlused igal ajal tagasi vétta vOi neid muuta kuni Noudluse Véljaselgitamise Perioodi 18puni.
Noudluse Valjaselgitamise Perioodi I6pus on kdik Institutsionaalse Pakkumise avaldused, mida
ei ole tagasi vBetud ega muudetud, investorile tagasivétmatud ja siduvad.

3.5 JAEPAKKUMINE
3.5.1. Osalemisdigus

Jaepakkumine hdlmab Jaepakkumise Aktsiate pakkumist kdigile fiilsilistele ja juriidilistele
isikutele Eestis, Latis ja Leedus, vélja arvatud isikud, keda Eesti vaartpaberituru seaduse 8 6 Ig 2
ja Prospektimé&aruse artikli 2 186ike e mdistes loetakse kutselisteks investoriteks ja kes peaksid
esitama oma pakkumised Institutsionaalse Pakkumise raames.

Pakkumise maistes loetakse:

o fiiiisiline isik ,,Eestis* asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tididetud kdik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on EVR-is toimiv véartpaberikonto, (ii) selle isiku
aadress, mis on registreeritud EVR-i registris seoses selle vaartpaberikontoga, asub Eestis ja
(iii) see isik esitab selle vadrtpaberikonto kaudu Markimisavalduse (maaratletud allpool)
Pakkumise Aktsiate suhtes; ja

e juriidiline isik ,,Eestis* asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tdidetud kdik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on EVR-is toimiv véartpaberikonto, (ii) selle isiku
aadress, mis on registreeritud EVR-i registris seoses selle vaadrtpaberikontoga, asub Eestis voi
selle isiku registrikood, mis on registreeritud EVR-is on Eesti Ariregistri registrikood:; (iii) see
isik esitab selle véartpaberikonto kaudu Markimisavalduse (maéaratletud allpool) Pakkumise
Aktsiate suhtes;

e fliisiline isik ,,Létis* asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tdidetud koik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on vadartpaberikonto finantsasutuses, mis on Tallinna
Borsi liige, (ii) selle isiku aadress, mis on registreeritud seoses selle isiku véartpaberikontoga,
asub Latis ja (iii) see isik esitab selle vaartpaberikonto kaudu Méarkimisavalduse (maaratletud
allpool) Pakkumise Aktsiate suhtes;

e juriidiline isik ,,Létis* asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tdidetud koik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on vadrtpaberikonto finantsasutuses, mis on Tallinna
Borsi liige, (ii) selle isiku aadress, mis on registreeritud seoses selle isiku véaartpaberikontoga,
asub Latis voi selle isiku registrikood on Léti driregistri registrikood (iii) see isik esitab selle
vaartpaberikonto kaudu Markimisavalduse (méaératletud allpool) Pakkumise Aktsiate suhtes;

o fiiiisiline isik ,,Leedus® asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tdidetud koik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on véartpaberikonto finantsasutuses, mis on Tallinna
Borsi liige, (ii) selle isiku aadress, mis on registreeritud seoses selle isiku véartpaberikontoga,
asub Leedus ja (iii) see isik esitab selle vaartpaberikonto kaudu Maérkimisavalduse
(mé&ératletud allpool) Pakkumise Aktsiate suhtes;

47



3.5.2.

3.5.3.

e juriidiline isik ,,Leedus asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tdidetud koik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on vaartpaberikonto finantsasutuses, mis on Tallinna
Borsi liige, (ii) selle isiku aadress, mis on registreeritud seoses selle isiku véartpaberikontoga,
asub Leedus voi selle isiku registrikood on Leedu &riregistri registrikood (iii) see isik esitab
selle véartpaberikonto kaudu Mérkimisavalduse (méaaratletud allpool) Pakkumise Aktsiate
suhtes;

Pakkumises vbivad osaleda Seltsi juhatuse ja ndukogu liikmed ning t66tajad, kui nad vastavad
eespool toodud tingimustele ning muudele selles Pakkumises toodud tingimustele. Selts ei tea,
kas sellised isikud kavatsevad Pakkumises osaleda voi mitte.

Erandina eeltoodust ja ainult Prospektiméaaruse artikli 1 18ike 4 punkti b kohaselt voivad
Pakkumises osaleda Eesti Energia kontserni Poola &ritihingute (sh Seltsi tutarettevotjate) juht- ja
jarelevalveorganite liikmed ning td6tajad, kui on taidetud k&ik jargmised tingimused: (i) isikul
on EVR-is toimiv véartpaberikonto; (ii) isik esitab Pakkumise Aktsiate Markimisavalduse
(maératletud allpool) selle vaartpaberikonto kaudu ja kooskdlas muude kaesolevas Pakkumises
satestatud tingimustega. Selguse huvides olgu lisatud, et Eesti Energia kontserni Poola
ariuhingute juht- ja jarelevalveorganite lilkmete ning tootajate arv on alla 150 fiidisilise isiku ning
avalikku pakkumist ei toimu tiheski muus riigis peale Eesti, Lati ja Leedu. Selts ei tea, kas sellised
isikud kavatsevad Pakkumises osaleda vGi mitte.

Jaepakkumise Periood

Jaepakkumises osalemiseks peavad investorid, kes vastavad ,,OSA 3 (Pakkumine) punktis 3.5
(Jaepakkumine® sétestatud tingimustele, esitama Jaepakkumise Perioodil (méaratletud allpool)
Jaepakkumise Aktsiate markimise avalduse (,,Markimisavaldus®).

Ajavahemik, mille jooksul investorid vOivad esitada Mé&rkimisavaldusi, algab 05.10.2021 kell
10:00 (Ida-Euroopa suveaeg — Eesti aeg) ja lopeb 14.10 2021 kell 14:00 (,,Jaepakkumise
Periood*), vilja arvatud juhul, kui Pakkumine liikatakse edasi vdi tiihistatakse vastavalt ,,OSA 3
(Pakkumine) punktile 3.6 (Pakkumise tithistamine ja edasiliikkamine)®.

Markimine ja juhised investoritele

Markimisavaldusi vdib esitada ainult Jaepakkumise perioodil. Investor, kellel on 8igus osaleda
Jaepakkumises, voib taotleda Jaepakkumise Aktsiate ostmist ainult hinnaga, mis on v@rdne
Pakkumise Hinnavahemiku (lemise otsaga, s.0 3,15 eurot Jaepakkumise Aktsia kohta
(,,Méarkimishind).

Jaotamise eesmérgil Uhe ja sama investori erinevad Markimisavaldused liidetakse. Investor
kannab koik Markimisavalduse esitamise, tUhistamise v6i muutmisega seotud kulud ja tasud,
mida vOtab vastav EVR-i konto haldur, kellele Markimisavaldus esitatakse, vastavalt
kontohalduri hinnakirjale.

(@) Markimisavalduste esitamine Eesti Jaepakkumise raames

Eestis Jaepakkumiste Aktsiate méarkimiseks peab investoril olema EVR-is véartpaberikonto.
Sellise vaartpaberikonto vBib avada mis tahes EVR-i kontohalduri kaudu. Nende pankade ja
investeerimistihingute loetelu, kellel on lubatud tegutseda EVR-i kontohalduritena, on
kattesaadav Nasdaq CSD SE veebisaidil: https://nasdagcsd.com/list-of-account-operators/

Investor, kes soovib markida Jaepakkumise Aktsiaid, peaks vdotma tihendust kontohalduriga, kes
haldab tema vé&artpaberikontot EVR-is ja esitama alltoodud vormis Markimisavalduse
Jaepakkumise Aktsiate ostmiseks. Méarkimisavalduse peab esitama hiljemalt 14.10.2021 kella
14:00-ks. Investor vdib kasutada mis tahes meetodit, mida sellise investori kontohaldur pakub
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Markimisavalduse esitamiseks (nt fuusiliselt kontohalduri klienditeeninduskohas, internetis voi
muul viisil). Markimisavaldus peab sisaldama alltoodud teavet:

Vaartpaberikonto omanik: ................. investori nimi

Vaartpaberikonto: .........c..cccccoeeveeienenn, investori vaartpaberikonto number

Kontohaldur: ..., investori kontohalduri nimi

Vaartpaber: ... Enefit Greeni aktsia

ISIN-KOOd: ...t EE3100137985

Vaartpaberite arv: .........cccoc e, Jaepakkumise Aktsiate arv, mida investor soovib
markida

Hind (Pakkumise Aktsia kohta): ........ 3,15 eurot

Tehingu summa:......c.ccceevevveveevecinennenn, Jaepakkumise Aktsiate arv, mida investor soovib

mérkida, korrutatuna Markimishinnaga tihe
Jaepakkumise Aktsia kohta

Tehingu vastaspool: ........ccccccevevevernnnnn Swedbank AS®W
Tehingu vastaspoole 99000011822

vaartpaberikonto: ...,
Tehingu vastaspoole kontohaldur: ..... Swedbank AS
Tehingu VAArtuspaev: .........ceceeveevennenn, 20.10.2021
Tehingu liK: .o, ,,ostukorraldus* voi ,,markimiskorraldus*
Arveldusviis: ......coveveeiiceiiiec e ,,ulekanne makse vastu*

Markus.

(1) Arvelduse hdlbustamiseks kannab ta Arveldusagendina Uued Aktsiad enne Arveldust Ule Swedbank AS-i eriotstarbelisele
vaartpaberikontole.

(b) Markimisavalduste esitamine Léti ja Leedu Jaepakkumise raames

Investor, kes soovib markida Pakkumise Aktsiaid, peaks v8tma thendust Nasdaq Tallinna
lilkmeks oleva finantsasutusega, kes haldab investori vaartpaberikontot ning esitama
Markimisavalduse Jaepakkumise Aktsiate ostmiseks finantsasutuse poolt aktsepteeritud vormis
ja vastavalt Prospekti tingimustele. Investor vBib kasutada mis tahes meetodit, mida sellise
investori kontohaldur pakub Markimisavalduse esitamiseks (nt fudsiliselt kontohalduri
klienditeeninduskohas, internetis v8i muul viisil).

(c) Markimisavalduse esitamise tingimused

Investor vBib Markimisavalduse esitada esindajakonto kaudu ainult juhul, kui investor volitab
esindajakonto omanikku kirjalikult avaldama investori isiku ja andmed EVR-i registripidajale voi
Tallinna Borsile (sltuvalt sellest, kas Markimisavaldus esitatakse EVR-i kontohalduri voi
Tallinna Borsi liikmeks oleva finantsasutuse kaudu). Esindajakontode kaudu esitatud
Markimisavaldusi vOetakse Jaepakkumiste Aktsiate jaotamisel arvesse ainult juhul, Kui
esindajakonto omanik on investori isiku ja andmed EVR-i registripidajale kirjalikult avaldanud.
Sellised andmed hdlmavad jargmist: (i) investori nimi; (ii) alaline aadress ja isikukood, kui
investor on fudsiline isik; ja (iii) registreeritud aadress ja registrikood (olemasolu korral), kui
investor on juriidiline isik. Investor v8ib esitada Markimisavalduse kas isiklikult v8i esindaja
kaudu, keda investor on volitanud Mérkimisavaldust esitama (seaduses ndutud vormis).

Markimisavaldus loetakse esitatuks alates hetkest, mil EVR-i registripidaja saab vastava investori
kontohaldurilt voi investori véartpaberikontot haldavalt finantsasutuselt nduetekohaselt taidetud
tehingukorralduse.

Investor peab tagama, et kogu Méarkimisavalduses sisalduva teabe digsuse, tapsuse ja loetavuse.
Seltsil on digus lukata tagasi kdik Markimisavaldused, mis on puudulikud, ebadiged, ebaselged
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vOi loetamatud vai mis ei ole Jaemulgipakkumise Perioodi jooksul taidetud ja esitatud kooskdlas
kdigi kaesolevas Osas satestatud nbuetega.

Markimisavalduse esitamisega iga investor:

kinnitab, et ta on tutvunud Prospekti ja Prospekti kokkuvdttega, mis on tdlgitud eesti, lati,
leedu vdi vene keelde, muu hulgas Prospekti ,,OSA 2 (Riskitegurid)* ning selles sisalduvate
Aktsiate omandiGigusest tulenevate Giguste ja kohustuste kirjeldusega;

ndustub Pakkumise tingimustega, mis on sdtestatud Prospekti ,,OSA 3 (Pakkumine) punktis
3.5 (Jaepakkumine)“ ja mujal Prospektis ning ndustub Seltsiga, et selliseid tingimusi
kohaldatakse kdigile investorite poolt omandatavatele Jaepakkumise Aktsiatele;

tunnistab, et Jaepakkumine ei kujuta endast Seltsi Jaepakkumise Aktsiate pakkumist Eesti
voladigusseaduse 8 16 I16ike 1 v6i muus tdhenduses ning et Mérkimisavalduse esitamine
iseenesest ei anna investorile digust omandada Jaepakkumise Aktsiaid ega too kaasa
Jaepakkumise Aktsiate mudigilepingut Seltsi ja investori vahel;

ndustub, et Jaepakkumise Aktsiate arvu, mille investor on Markimisavaldusse markinud,
kasitletakse Jaepakkumise Aktsiate maksimaalse arvuna, mida investor soovib omandada, ja
et investor vOib saada maksimaalsest arvust vahem (ent mitte rohkem) Jaepakkumise Aktsiaid;

kohustub omandama mis tahes arvu Jaepakkumise Aktsiaid maksimumarvu piires, mis on talle
eraldatud vastavalt kdesolevatele tingimustele ja maksma iga omandatud Jaepakkumise Aktsia
eest Pakkumishinda (mille mé&ravad Selts ja Eesti Energia, konsulteerides Pakkumise
Korraldajatega, tingimusel et see ei tleta Markimishinda);

volitab oma kontohaldurit edastama ja annab oma kontohaldurile korralduse edastada investori
maérkimiskohustuse Markimisavalduse EVR-i registripidajale;

ndustub, et Seltsil ja Pakkumise Korraldajatel on Gigus saada Registripidajalt igapaevaseid
aruandeid laekunud Mérkimisavalduste kohta;

volitab EVR-i kontohaldurit v6i registripidajat, Seltsi ja mis tahes Pakkumise Korraldajat
to6tlema, edastama ja vahetama teavet investori isiku ja tema Markimisavalduse sisu kohta
enne Jaepakkumise Perioodi, selle ajal ja parast seda;

volitab EVR-i kontohaldurit vdi registripidajat vOi Tallinna Borsi liikmeks olevat
finantsasutust muutma investori Markimisavalduses sisalduvat teavet, sealhulgas: (a)
tdpsustama tehingu véartuspéeva; (b) tapsustama Jaepakkumise Aktsia hinda vastavalt Seltsi
poolt Pakkumishinna maaramisele; (c) tdpsustama investori ostetavate Jaepakkumise Aktsiate
arvu ja saadud tehingu kogusummat, korrutades Pakkumishinna asjaomasele investorile
eraldatud Jaepakkumise Aktsiate arvuga; ja (d) parandama v6i kérvaldama Markimisavalduses
sisalduvaid ilmseid vigu vdi ebakdlasid (olemasolu korral);

kinnitab, et ta asub Eestis, Léatis v0i Leedus (olenevalt olukorrast) ja tema suhtes ei kohaldata
thegi muu jurisdiktsiooni seadusi, mis keelaksid Méarkimisavalduse esitamise ning et tal on
Oigus esitada Méarkimisavaldus vastavalt Prospektile;

e kinnitab, et Markimisavaldus on tingimusteta, ei sisalda reservatsioone ja on tagasivétmatu
alates ajast, mil Mérkimisavaldused muutuvad investoritele siduvaks, kui Prospekti sétetest ei
tulene teisiti; ja

kinnitab oma teadlikkust, et aktsiatesse investeerimine on olemuslikult seotud
investeerimisriskiga, mis vdib olla tema teadmisi ja kogemusi silmas pidades mittejéukohane.
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3.54

3.5.5.

3.5.6.

. Tasumine

Méarkimisavalduse esitamisega volitab investor investori vaartpaberikontoga seotud rahakontot
haldavat krediidiasutust viivitamata broneerima ja annab talle korralduse viivitamata broneerida
kogu tehingusumma investori rahakontol kuni Arvelduse IB8puleviimiseni v6i vahendite
vabastamiseni vastavalt kiesolevale Osale. Broneeritav tehingusumma vordub Méarkimishinnaga,
mida on korrutatud Maksimumarvuga. Lisaks lubab investor oma kontohalduril broneerida
summa, mis on vajalik Markimisavaldusega seotud kontohalduri tasude maksmiseks vastavalt
kontohalduri kehtivale hinnakirjale. Investor v8ib Markimisavalduse esitada tksnes juhul, Kui
tema EVR-i vaartpaberikontoga voi finantsasutuses avatud véaértpaberikontoga seotud rahakontol
on piisavalt vahendeid, et katta kogu kénealuse Mérkimisavalduse tehingusumma.

Markimisavalduste muutmine v8i tihistamine

Investor voib Méarkimisavaldust igal ajal enne Jaepakkumise Perioodi 16ppu muuta voi
Markimisavalduse tuhistada. Selleks peab investor votma Uhendust oma kontohalduri vai Tallina
Borsi lilkmeks oleva finantsasutusega, mille kaudu k&nealune Markimisavaldus on esitatud ning
tegema kontohalduri vGi Tallina Borsi liilkmeks oleva finantsasutuse poolt Markimisavalduse
muutmiseks vdi tlhistamiseks ndutavad toimingud (sellised toimingud vdivad eri kontohaldurite
puhul erineda). Investor maksab k6ik Méarkimisavalduse muutmise ja/vdi tlihistamisega seoses
tema poolt maksmisele kuuluvad tasud vastavalt kontohalduri vOi asjaomase markimiskoha
kehtivale hinnakirjale. Markimisavalduse muutmine voi tuhistamine joustub hetkel, mil investori
tehingukorraldus on EVR-is muudetud voi tihistatud investori kontohaldurilt saadud vastava
korralduse alusel.

Eesti Jaepakkumise milgiesindaja

Selts on seoses Eesti Jaepakkumisega maaranud mitgiagendiks AS-i LHV Pank (registreeritud
aadress Tartu mnt 2, Tallinn, Eesti; ,,MUdgiesindaja‘). Miiligiesindaja on turustaja ja annab oma
parima, et pakkuda vaid Eestis Jaepakkumise Aktsiaid.

3.6 PAKKUMISE TUHISTAMINE JA EDASILUKKAMINE

Selts, vastavalt Aktsionaride Uldkoosoleku otsusele, ja Eesti Energia v@ivad Uhiselt otsustada
Pakkumise v@i selle mis tahes osa edasi likata vOi tihistada mis tahes ajal enne Pakkumise
Aktsiate hinnakujunduse ja jaotamise kuupédeva ja kellaaega (,,MUUgiaeg®).

PBhjused, miks Selts ja Eesti Energia vBivad otsustada Pakkumise tihistada voi edasi lukata,
vBivad muu hulgas h6lmata jargmist:

e ootamatud ja olulised negatiivsed muutused Eesti vdi kogu maailma majanduslikus vdi
poliitilises olukorras, mis vBivad mdjutada finantsturge, majandust vdi Kontserni tegevust ja
valjavaateid; v0i

e suutmatus votta vastu asjaomaseid otsuseid, mis annavad loa Uute Aktsiate emiteerimiseks,
mis peaks toimuma orienteeruvalt 15.10.2021 vdi millega kinnitatakse 16plik Pakkumishind;
Yol

e mis tahes olulised muutused v6i sundmused Kontserni tegevuse uldasjades, juhtimises,
finantsseisundis, aktsiondride omakapitalis v8i tulemustes v8i neid mdjutavad olulised
muutused v&i sindmused.

Lisaks on Seltsil ja Eesti Energial Uhiselt Gigus tiihistada osa Pakkumisest, mida Pakkumise
Perioodil ei margitud.
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Pakkumise tuhistamisest teatatakse Tallinna Borsi infosusteemi kaudu ja Seltsi veebisaidil
(ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon:
www.enefitgreen.ee/ipo). Koik poolte digused ja kohustused seoses Pakkumise tlihistatud osaga
I6pevad sellise teadaande avalikustamise hetkel.

Lisaks ei viida Pakkumist 18pule, kui Pakkumise Korraldajate kohustuste eeltingimused ei ole
taidetud (ega neist selgesdnaliselt kirjalikult loobutud) Pakkumise Korraldamise Lepingus
séatestatud korras voi kui Pakkumise Korraldamise Leping I8petatakse enne Pakkumise Aktsiate
eest tasumist vastavalt selles sétestatud tingimustele.

3.7 PAKKUMISHIND

Iga Pakkumise Aktsia eest makstava I6pliku pakkumishinna otsustavad Selts ja Eesti Energia
Uhiselt pérast konsulteerimist Rahvusvaheliste Koordinaatoritega parast Institutsionaalse
Pakkumise kaigus institutsionaalsetele investoritele suunatud NoOudluse Véljaselgitamise
protsessi 18puleviimist. Pakkumishind mé&éaratakse institutsionaalsetelt investoritelt saadud
Pakkumise Aktsiate Avalduste alusel, vdttes muu hulgas arvesse Institutsionaalse Pakkumise
kogundudlust Pakkumise Aktsiate jarele, ndudluse hinnatundlikkust ja erinevate investorite
ndudluse laadi, et Noteerimisel oleks tasakaalustatum kauplemiskeskkond.

Pakkumishind jaab vahemikku 2,45 eurot ja 3,15 eurot. Pakkumise Hinnavahemikku v6ib muuta
kuni Pakkumisperioodi I6puni, tuginedes Noudluse Valjaselgitamise kaigus saadud teabele
vastavalt kehtivatele seadustele ja teavitamisnGuetele.

Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise Pakkumishind on sama.

Selts teatab 18pliku Pakkumishinna Tallinna Borsi kaudu ning Seltsi veebisaidil (ingliskeelne
versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon: www.enefitgreen.ee/ipo).

3.8 PAKKUMISE HINNAVAHEMIKU MUUTMISE KORD; TAGANEMISOIGUSED

Pakkumise Hinnavahemiku muutmise korral vGidakse Seltsilt nduda Prospekti lisa koostamist.
Selline kohustus kehtib néiteks juhul, kui Pakkumishind on seatud kdrgemaks kui Pakkumise
Hinnavahemik. Lisa esitatakse heakskiitmiseks Finantsinspektsioonile ja pdarast heakskiitmist
avaldatakse see samal viisil kui algne Prospekt. Pakkumise Hinnavahemiku muutmisel vdib
muutuda ka Pakkumise Aktsiate koguarv, Prospektis satestatud kuupédevad ja muud tingimused.
Kdik sellised muudatused tehakse teatavaks koos muudetud Pakkumise Hinnavahemiku
valjakuulutamisega Tallinna borsi kaudu ja Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon:
www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon: www.enefitgreen.ee/ipo).

Lisaks tuleb Prospektimé&druse kohaselt anda Prospekti lisa kaudu avaldada kdik olulised uued
tegurid, olulised vead vGi ebatdpsused, mis vdivad mdjutada Pakkumise Aktsiate hindamist ning
mis tekivad vGi ilmnevad Prospekti heakskiitmise ja Tallinna Borsil noteerimise vahelisel ajal.
Selline prospektilisa esitatakse Finantsinspektsioonile l&bivaatamiseks enne avaldamist vastavalt
Prospektimaarusele.

Kui Selts on kohustatud avaldama Prospekti lisa vastavalt Prospektimaéruse artiklile 23, siis on
investoritel, kes on esitanud Mérkimisavaldused Jaepakkumises enne sellise prospekti lisa
avaldamist ja valjakuulutamist, milles ilmnes Glalnimetatud uus tegu, oluline viga voi oluline
ebatépsus vOi milles viidatakse dlalnimetatud uuele tegurile, olulisele veale v&i olulisele
ebatépsusele enne Pakkumisperioodi I6ppu vBi Pakkumise Aktsiate tileandmist (olenevalt sellest,
kumb toimub varem), Gigus taganeda Markimisavaldusest kahe tdé0paeva jooksul (vGi lisas
satestatud hilisemal kuupéeval) pérast teadannet, jargides ,,OSA 3 (Pakkumine) punktis 3.5.5
(Jaepakkumine — Mirkimisavalduste muutmine vo&i tithistamine)“ sédtestatud korda. Kui
Pakkumise Hinnavahemikku muudetakse nii, et Pakkumishinna tlempiir tletab algse Pakkumise
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Hinnavahemiku, tlhistatakse kdik Jaepakkumises esitatud Markimisavaldused ja need on vaja
uuesti esitada ,,OSA 3 (Pakkumine) punktis 3.5 (Jaepakkumine* sétestatud korras.

Investoritel, kes on esitanud Institutsionaalse Pakkumise raames Avaldused, on eespool
kirjeldatud asjaoludel samuti 6igus oma Avaldused tagasi votta kahe téopaeva jooksul (voi lisas
satestatud hilisemal kuupdeval) péarast prospekti lisa avaldamist. Investorid, kes soovivad
kasutada eespool nimetatud digust oma Avaldus tagasi votta, peavad seda tegema, esitades
kirjaliku taganemisteate e-posti, faksi v6i muu sidevahendi teel (tavalisel tddajal) Ukskaik
millisele Pakkumise Korraldajale.

Kui Mérkimisavaldust vdi Avaldust ettenahtud tahtaja jooksul tagasi ei veta, jadb see ja selles
satestatud Pakkumise Aktsiate saamise taotlus kehtivaks ja siduvaks.

3.9 TURUSTAMINE JA JAOTAMINE

3.9.1. Pakkumise Aktsiate jaotamine Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise raames

(ii)

(i)

(iv)

(v)

Jaotamisel votavad Selts ja Eesti Energia arvesse ainult neid Méarkimisavaldusi ja Avaldusi, mis
on tdidetud ja esitatud vastavalt Jaepakkumise Perioodil ja Ndudluse Valjaselgitamise Perioodil.
Selts vdib tagasi likata kdik Méarkimisavaldused, mida ei ole esitatud kooskdlas kdigi eespool
nimetatud tingimustes satestatud nduetega.

Pakkumise Aktsiad jaotatakse Pakkumises osalevatele investoritele vastavalt alltoodud
tingimustele:

Pakkumise Aktsiate jagunemist Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise vahel ei ole
eelnevalt kindlaks madratud. Kummagi osa jaoks ei ole kehtestatud minimaalset protsentuaalset
osakaalu. Selts ja Eesti Energia madravad koost00s Pakkumise Korraldajatega tihiselt kindlaks
Jaepakkumise ja Institutsionaalse Pakkumise tapsed protsentuaalsed osakaalud;

Selts ja Eesti Energia méaaravad koostdds Rahvusvaheliste Koordinaatoritega oma arandgemisel
kindlaks Pakkumise Aktsiate tdpse jaotuse Institutsionaalse Pakkumise investorite vahel;

naitlik minimaalne individuaalne kogus Jaepakkumise raames (kogus, mille ulatuses
Markimisavaldused eeldatavasti Jaepakkumise raames tdielikult aktsepteeritakse) on kuni 1000
Pakkumise Aktsiat. Lopliku minimaalse individuaalse koguse méaravad Selts ja Eesti Energia
koos Pakkumise Korraldajatega pérast Pakkumisperioodi 18ppu ning see vdib erineda eespool
toodud néitlikust kogusest;

néitlik minimaalne individuaalne kogus EelisGigusega Juhtidele (mé&ératletud allpool) ja
Eelisbigusega ToOtajatele (mé&aratletud allpool) (kogus, mille ulatuses Mérkimisavaldused
eeldatavasti taielikult aktsepteeritakse) on kuni 2000 Pakkumise Aktsiat. LOpliku minimaalse
individuaalse koguse Eelisbigusega Juhtidele ja Eelisbigusega To0tajatele madravad Selts ja Eesti
Energia koos Pakkumise Korraldajatega pérast Pakkumisperioodi 16ppu ning see vdib erineda
eespool toodud naitlikust kogusest;

kdik Markimisavaldused, mis Uletavad eespool nimetatud naitlikku minimaalset individuaalset
kogust, jaotatakse eeldatavasti investoritele Jaepakkumise raames Seltsi ja Eesti Energia poolt
kindlaks méé&ratud astmelise jaotusmetoodika alusel, Pakkumise Korraldajatega konsulteerides
jargmiselt:

A. Selts ja Eesti Energia koos Pakkumise Korraldajatega madravad pérast

Pakkumisperioodi kindlaks tihe v8i mitu jaotustaset (Pakkumise Aktsiate koguse kujul)
ja igale tasemele rakendatavad jaotusprotsendid;
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(vi)

(vii)

(viii)
(iX)

(x)

(xi)

(xii)

3.9.2.

B. tehingusumma igas Markimisavalduses jagatakse eri osadeks, nt osa, mis on allpool
esimest taset (x% sellisest osast vOetakse vastu), 0sa mis on esimese ja teise taseme
vahel (y% sellisest osast vdetakse vastu), osa mis Uletab teist taset (z% sellisest osast
vOetakse vastu) jne;

C. tasemete ja jaotusprotsentide kindlaksmaéramise peamised kriteeriumid on jargmised:
(@) kogundudlus Jaepakkumises olevate Pakkumise Aktsiate jarele; (b)
Markimisavalduste suurus Jaepakkumise raames; ja (c) Jaepakkumise raames
Markimisavalduse esitanud investorite arv;

punkti9.1 alapunktides (iii) ja (iv) sétestatud naitlikku minimaalset garanteeritud
individuaalkogust vB8ib muuta Seltsi ja Eesti Energia ainudarandgemisel koos Rahvusvaheliste
Koordinaatoritega, kui seda peetakse vajalikuks;

Jaepakkumise raames otsustatakse jaotamine investoritele, kes on markinud rohkem kui 100 000
Pakkumise Aktsiat, Institutsionaalse Pakkumise raames Seltsi ja Eesti Energia poolt koos
Rahvusvaheliste Koordinaatoritega nende ainudranagemisel;

Eesti, L&ti ega Leedu investoritele ei ole eelnevalt kindlaks mééaratud (ihtegi osakaalu;

Pakkumise Aktsiate jaotamist ei madrata kindlaks selle alusel, millise &riihingu kaudu véi mille
poolt Pakkumise Aktsiaid taotletakse;

kui investor on esitanud Jaepakkumise raames mitu Markimisavaldust v@i Institutsionaalse
Pakkumise raames mitu Avaldust, siis jaotamise puhul need liidetakse. kui investori esitatud
Méarkimisavaldustes voi Avaldustes on toodud &ra erinevad vadrtpaberikontod, siis on igas
sellises Markimisavalduses osutatud Pakkumise Aktsiate koguse p6hjal Seltsil ja Eesti Energial
digus ise méaarata Pakkumise Aktsiate arv, mis investori igale sellisele vaartpaberikontole
Arvelduse kaigus kantakse;

iga esindajakonto kaudu markivat investorit loetakse sdltumatuks investoriks, kui Selts, Eesti
Energia ja Rahvusvahelised Koordinaatorid on saanud teavet sellise investori isiku ja tema poolt
maérgitud Pakkumise Aktsiate koguse kohta; ja

igale investorile, kellel on digus Pakkumise Aktsiaid saada, jaotatakse taisarv Pakkumisega
Aktsiaid ja vajadusel Umardatakse jaotatavate Pakkumise Aktsiate arv allapoole ldhima
taisarvuni. Koik Ulejadnud Pakkumise Aktsiad, mida ei saa eespool kirjeldatud protsessi abil
jaotada, jaotatakse investoritele pisteliselt.

Selts ja Eesti Energia otsustavad Pakkumise Aktsiate jaotamise parast Pakkumishinna maaramist.

Selts loodab Pakkumise ja Pakkumise Aktsiate jaotamise tulemused teatavaks teha Tallinna Borsi
kaudu ja Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne
versioon: www.enefitgreen.ee/ipo) orienteeruvalt 15.10.2021. Uksikutele Institutsionaalsetele
Investoritele jaotatud Pakkumise Aktsiate koguse teatab vastav Pakkumise Korraldaja
orienteeruvalt 15.10.2021. Aktsiatega kauplemine peaks algama Tallinna Borsil orienteeruvalt
21.10.2021. Seetdttu algab Aktsiatega kauplemine péarast seda, kui on esitatud teade Uksikutele
institutsionaalsetele investoritele jaotamise kohta.

Eelisjaotus juhtidele ja tootajatele

Fudsilisel isikul on digus eelisjaotusele, kui ta otsustab osaleda Jaepakkumises ja esitab nduetekohaselt
mérkimisavalduse kontopidaja kaudu ning ta on:

(i)

Seltsi, tema Eesti, L&ti, Leedu v6i Poola konsolideeritud tiitarettevotja voi mis tahes muu Eesti,
Lé&ti, Leedu vdi Poola juriidilise isiku, kes kuulub Eesti Energia kontserni (s.0 Eesti Energia,
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(i)

Enefit Connect OU, Elektrilevi OU, Narva Soojusvork AS, Enefit Power AS, Enefit Solutions
AS, Attarat Holding OU, Enefit SIA, Enefit UAB, Tootsi Windpark OU, Enefit Outotec
Technology OU ja Enefit Sp. z 0.0) kella 10:00 seisuga (lda-Euroopa aja jargi — Eesti aeg)
05.10.2021 juhatuse vdi ndukogu liige (,,Eelisdigusega Juhid*); ja/voi

Seltsi, tema Eesti, Lati voi Leedu konsolideeritud tltarettevotja voi mis tahes muu Eesti, Lati,
Leedu voi Poola juriidilise isiku, kes kuulub Eesti Energia kontserni kella 10:00 seisuga (vt
alapunkti 3.9.2 I6iget i 0lal) (lda-Euroopa aja jargi — Eesti aeg) 05.10.2021 t6dtaja
(,,Eelisdigusega Todtajad*).

Selguse huvides olgu 6eldud, et selline eelisjaotamine ei kujuta endast vaartpaberite avalikku
pakkumist Gheski muus riigis peale Eesti, Léati ja Leedu ning mitte helegi Eelisbigusega Juhile
ega Eelisdigusega Tootajale ei tohi pakkuda eelisjaotamises osalemise Gigust, kui ta ei ole
fldsiline isik ja tema elukoht ei ole Eestis, Létis, Leedus vdi Poolas.

Kui isik on samaaegselt nii Eelisbigusega Tdo6taja kui ka Eelisdigusega Juht, on sellisel isikul
digus eelisjaotamises osaleda ainult ks kord (s.0 maksimaalne soovituslik eeliseraldis Uhele
isikule on 2000 Pakkumise Aktsiat). Eelisdigusega Tootaja vdi Eelisbigusega Juhi mitu
Markimisavaldust (olemasolu korral) liidetakse jaotamise eesmargil tiheks Mérkimisavalduseks.

Selts ei ole teadlik sellest, kas Seltsi Juhatuse ja Ndukogu liikmed v&i muud Eelis6igusega Juhid
vOi Eelisbigusega Tootajad kavatsevad markida Pakkumise Aktsiad.

3.10 RAHA TAGASTAMINE

Kui (i) Pakkumine tlhistatakse tdies ulatuses, (ii) Pakkumishind jadb alla Markimishinna, (iii)
Méarkimisavaldus tihistatakse, (iv) investori Markimisavaldus liukatakse tagasi voi (v) jaotamine
kaldub korvale nduetekohaselt esitatud Markimisavalduses osutatud Pakkumise Aktsiate
Maksimumarvust, siis kontohaldur vabastab investori rahakontol broneeritud rahalised vahendid,
mis Uletavad Pakkumise Aktsiate eest tasumisele kuuluvat summat orienteeruvalt ihe t66péeva
jooksul pérast asjaomase siindmuse voi Arvelduse toimumise paeva, mida on kirjeldatud ,,OSA
3 (Pakkumine) punktis 3.12 (Arveldus ja kauplemine)“. Selts ei vastuta vastava summa
vabastamise ega vabastatud summalt intressi maksmise eest selle broneerimise ajal.

3.11 UUTE AKTSIATE EMITEERIMINE

Seoses Pakkumisega on Eesti Vabariik kui Eesti Energia ainuaktsiondr (tegutseb
rahandusministri kaudu) andnud oma 17.09.2021. aasta otsusega Eesti Energiale loa v6drandada
kuni 49% osalus Ettevdttes olemasolevate aktsiate miitigi vdi uute emiteeritud aktsiate mérkimise
eesdigusest loobumise kaudu. Uued Aktsiad, mis on méargitud ja jaotatud investoritele Pakkumise
kaigus vastavalt kédesolevale Osale, emiteerib Seltsi Juhatus Seltsi aktsiakapitali tingimusliku
suurendamise otsuse alusel, mis vdeti vastu Aktsionéride Uldkoosolekul 03.10.2021 (,,Otsus®).
Otsuse kohaselt loobus Eesti Energia oma eesdigusest markida Uusi Aktsiaid. Tingimuslik
aktsiakapitali suurendamine registreeritakse eeldatavasti Eesti Ariregistris orienteeruvalt
11.10.2021.

Otsuse kohaselt on Juhatusel Gigus emiteerida Uusi Aktsiaid seoses Pakkumisega
Pakkumishinnaga, mis maé&ratakse kindlaks vastavalt kéesolevale Osale. Uued Aktsiad
emiteeritakse ning nendega kaasneb hééledigus ja muud aktsionéride Gigused pérast seda, kui
EVR on Uued Aktsiad emiteerinud. Pakkumine Aktsiad luuakse ja emiteeritakse Eesti seaduste
alusel. Pérast Pakkumise Aktsiate jaotamist taotleb Juhatus Uute Aktsiate registreerimist EVR-
is.
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3.12 ARVELDUS JA KAUPLEMINE

Uued Aktsiad registreeritakse ja Teisesed Aktsiad koos olemasolevate Aktsiatega on juba
registreeritud raamatukande kujul Nasdag CSD SE poolt peetavas EVR-is ISIN-koodiga
EE3100137985.

Pakkumises osalenud investoritele jaotatud Pakkumise Aktsiad kantakse nende
véadrtpaberikontodele orienteeruvalt 20.10.2021 ,iilekanne makse vastu® viisil samaaegselt
selliste Pakkumise Aktsiate eest makse sooritamisega. Igal investoril on Gigus kanda Pakkumise
Aktsiad oma vadrtpaberikontolt le alates hetkest, mil Pakkumise Aktsiate tlekandmine tema
kontole on I8pule viidud.

Loplik summa, mille investor maksab Pakkumise Aktsiate eest, arvutatakse, korrutades
investorile eraldatud Pakkumise Aktsiate arvu Pakkumishinnaga. Institutsionaalse Pakkumise
raames on iga investor kohustatud tasuma Pakkumise Aktsiate Pakkumishinna vastavale
Pakkumise Korraldajale.

Selts on 01.10.2021 esitanud Tallinna Borsile avalduse kdigi Aktsiate Noteerimiseks Nasdaq
Balti pohinimekirjas. Kui Noteerimise avaldus rahuldatakse, peaks Aktsiatega kauplemine
algama Tallinna Borsil orienteeruvalt 21.10.2021.

3.13 MUUGI- JA VOORANDAMISPIIRANGUD

Prospekti levitamist ja mis tahes Aktsiate, sealhulgas Pakkumise Aktsiate pakkumist teatavates
jurisdiktsioonides vbidakse seadusega piirata ning seetdttu peaksid isikud, kelle valduses see
dokument satub, viima end selliste ja edasiste piirangutega kurssi. Nende piirangute eiramine
vOib kujutada endast vastava jurisdiktsiooni vaartpaberiseaduste rikkumist.

3.13.1. Mudgipiirangud
(@) Uldist

Uheski jurisdiktsioonis peale Eesti, Leedu ja Léti ei ole astutud ega astuta tihtki sammu selleks,
et saada luba Aktsiate avalikuks pakkumiseks vOi Prospekti v8i mis tahes muu pakkumisega
seotud materjali valdamiseks, levitamiseks vai turustamist jurisdiktsioonis, selliseid samme on
vaja selleks astuda. Prospekt ei kujuta endast pakkumist kdesolevas Pakkumises pakutavate
Aktsiate mérkimiseks vOi ostmiseks uhelegi isikule mis tahes jurisdiktsioonis, kellele sellise
pakkumise tegemine on ebaseaduslik. Seega ei tohi Aktsiaid otseselt ega kaudselt pakkuda ega
mida ning Prospekti ega muud selliste vaartpaberitega seotud materjali voi reklaami levitada ega
avaldada mitte Uhes(t)ki riigis(t) ega jurisdiktsioonis(t), valja arvatud juhul, kui see on vastava
riigi voi jurisdiktsiooni kehtivate normide ja eeskirjadega kooskdlas.

(b) EMP
Uhegi Euroopa Liidu liikmesriigi (v.a Eesti, Lati ja Leedu) (,,Asjaomane Liikmesriik*) puhul ei
ole Prospektis kavandatud Pakkumise esemeks olevate Aktsiate pakkumist avalikkusele tehtud
ega tehta Asjaomases Liikmesriigis, v.a:
o juriidilisele isikule, kes on Prospektim&aruse mdistes kvalifitseeritud investor;
e vahem kui 150 fidsilisele vo6i juriidilisele isikule (v.a Prospektimddruse maistes
kvalifitseeritud investoritele), kui nad on saanud igaks selliseks pakkumiseks

Rahvusvaheliste Koordinaatorite eelneva nousoleku; voi

e muudel Prospektima&ruse artikli 1 18ikes 4 nimetatud asjaoludel,
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tingimusel et (kski selline Aktsiate pakkumine ei ndua, et Selts vbi Rahvusvahelised
Koordinaatorid avaldaksid prospekti vastavalt Prospektimé&aruse artiklile 3 voi tdiendaksid
prospekti vastavalt Prospektimaaruse artiklile 23.

Kéesoleva sittes moistes tihendab véljend ,,Aktsiate pakkumine avalikkusele* Aktsiatega seoses
Asjaomases Liikmesriigis mis tahes vormis ja mis tahes teavitamist ja piisavat teavet pakkumise
tingimuste ja pakutavate Aktsiate kohta, et investoril oleks vimalik otsustada Aktsiaid osta voi
maérkida ning termin ,,Prospektimaarus* tahendab maérust (EL) 2017/1129.

(c)  Uhendkuningriik

Uhendkuningriigis levitatakse Prospekti ja muid selles kirjeldatud Pakkumisega seotud materjale
ilksnes kutselistele investoritele ning Uhendkuningriigis on Prospekt ja muud selles kirjeldatud
Pakkumisega seotud materjalid suunatud Uksnes kutselistele investoritele, kes on maaratletud
maaruses (EL) 2017/1129, sest see moodustab osa Uhendkuningriigi Gigusest 2018. aasta
Euroopa Liidu(st lahkumise) seaduse alusel (,,Uhendkuningriigi Prospektimaarus®), ja
kutselised investorid on ka: (i) isikud, kellel on erialane kogemus investeerimisega seotud
kisimustes ja kes kattuvad Rakendusmaaruse artikli 19 18ikes 5 satestatud termini ,,investment
professionals® definitsiooniga; vdi (ii) isikud, kes on Rakendusmaééruse artikli 49 16ike 2 punktide
a—d moistes ,,high net worth bodies corporate” (korge puhasviirtusega juriidilised isikud),
Lunincorporated associations and partnerships® (juriidilise isiku staatuseta Uhendused ja
seltsingud) ja ,.trustees of high value trusts*(korge vaartusega usaldushalduse usaldusisikud); voi
(iii) isikud, kellele neid vBib seaduslikult levitada (kGiki neid isikuid nimetatakse koos
»Asjaomased Isikud*) voi muudel asjaoludel, mis ei ndua Seltsilt prospekti avaldamist vastavalt
FSMA § 95 IGikele 1. Pakkumise Aktsiad ja igasugune Projektiga seotud investeering voi
investeerimistegevus on kéttesaadav (iksnes Asjaomastele Isikutele ja neid tegevusi tehakse
liksnes Asjaomaste Isikutega. Prospekt ja selle sisu on konfidentsiaalsed ning saajad ei tohiks
seda levitada, avaldada ega taasesitada (taielikult ega osaliselt) ega avaldada ihelegi teisele
isikule Uhendkuningriigis. Isikud, kes ei ole Asjaomased Isikud, ei tohiks Prospekti alusel midagi
ette vOtta ega sellele tugineda.

(d) USA

Aktsiaid ei ole registreeritud ja neid registreerita USA vadrtpaberiseaduse alusel ja Aktsiaid ei
tohi pakkuda ega mulia USA-s, v.a teatud tehingutes, millele USA véartpaberiseadus ei kohaldu
vdi tehingus, millele ei laiene nimetatud seaduse nduded. Aktsiaid pakutakse ja milakse USA-s
Uksnes kutselistele institutsionaalsetele ostjatele ja tuginedes Reeglile 144A voi jargides erandit
USA véartpaberiseadusest v6i tehingus, millele selle seaduse nduded ei kohaldu ja valjaspool
USA-d tehtavates tehingutes S-maarust jargides.

Kdik Pakkumised seoses Aktsiate miiligiga Ameerika Uhendriikides__teeb ainult iks maakler voi
mitu maaklerit, kes on registreeritud vastavalt Ameerika Uhendriikide 1934. aasta
vadrtpaberiborsi seaduse (,,USA bdrsiseadus®) kehtivale redaktsioonile.

Kuni Pakkumise algusest ja Pakkumise raames pakutavate Aktsiate esmaemissiooni voi -muugi
kuupéevast — sbltuvalt sellest, kumb saabub hiljem — ei ole méddunud 40 paeva, voib aktsiate
pakkumine, muik v&i vdorandamine USA-s edasimiija poolt olla vastuolus USA

vadrtpaberiseadusega, kui pakkumine vdi miuk toimub muul viisil kui USA vééartpaberiseaduses
sétestatud registreerimiserandi alusel.

(e) Austraalia

Kéaesolev dokument:
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e ¢i ole Austraalia Uhenduse 2001. aasta iihinguseaduse (,,lihinguseadus®) mdistes
prospekt ega toote avalikustamise avaldus;

o ci sisalda teavet, mida ndutakse prospektilt vastavalt Gihinguseaduse osale 6D.2 ega toote
avalikustamise avalduselt vastavalt ihinguseaduse osale 7.9;

o ¢i ole esitatud ega esitata avalikustamisdokumendina Austraalia vaartpaberi- ja
investeerimiskomisjonile (,,ASIC*), Austraalia véartpaberiborsile, mida juhib ASX
Limited vGi mis tahes muu Austraalia reguleerimisorgan v6i -asutus; ja

e seda ei tohi Austraalias pakkuda muud kui valitud investorid (,,Vabastatud
Investorid®), kes suudavad tGendada, et nad: (i) kuuluvad iihte vOi mitmesse
tihinguseaduse 8- 708 satestatud investorite kategooriasse, kellele vdib teha pakkumise
ilma dhinguseaduse 6D.2 osa alusel avalikustamiseta; ja (ii) on ,hulgikliendid*
tihinguseaduse §-i 761G madistes.

Aktsiaid ei tohi otseselt ega kaudselt pakkuda mérkimiseks ega osta vdi miiia, samuti ei tohi teha
tleskutseid Aktsiate markimiseks voi ostmiseks ning Aktsiatega seoses ei tohi Austraalias
levitada, vdtta vastu ega avaldada mingeid pakkumismemorandumite projekte ega IGppversioone,
reklaami ega muid pakkumismaterjale, vélja arvatud juhul, kui Ghinguseaduse peatiikid 6D ja 7
ei nBua investoritele avaldamist vdi kui see on muul viisil kooskdlas Austraalia kehtivate
digusaktidega. Aktsiate kohta avalduse esitamisega kinnitab ja avaldab iga Aktsiate markija voi
ostja Seltsile, Eesti Energiale, Rahvusvahelistele Koordinaatoritele ja nende sidusettevdtetele, et
selline mérkija vdi ostja on Vabastatud Investor.

Kui Aktsiaid pakutakse Austraalias selle Prospekti v8i muu dokumendi alusel ilma, et Austraalia
tihinguseaduse osade 6D.2 ja 7.9 alusel nButud teavet avaldamata, siis vbib nende Aktsiate
pakkumisega edasimutigiks Austraalias 12 kuu jooksul kaasneda investoritele teabe avaldamise
kohustus, kui edasimilgile ei kohaldu thinguseaduses sétestatud erandid. Aktsiad taotledes
Kinnitab iga Aktsiate markija vOi ostja Seltsile, Eesti Energiale ja Rahvusvahelistele
Koordinaatoritele, et ta ei midi, loovuta ega muul viisil vé6randa Aktsiaid 12 kuu jooksul Aktsiate
emiteerimise vOi ostmise kuupéevast arvates Austraalias asuvatele investoritele, vélja arvatud
olukorras, kus Uhinguseaduse alusel ei ole néutav investoritele teabe avaldamine voi kus ASIC-
ile koostatakse ja esitatakse nGuetekohane teabe avaldamise dokument.

()  Louna-Aafrika

Lduna-Aafrika vaartpaberiseadustest tulenevate piirangute tdttu ei pakuta, v68randata, miida,
tehta, loovutata ega anta Ule Aktsiaid Léuna-Aafrikas isikule, kelle aadress on Lduna-Aafrikas,
vdlja arvatud juhul, kui isikule kohaldub véartpaberiseadustest tulenev erand vdi kui isikule
kohalduvad vaartpaberiseadustest tulenevad erandid, mis on seotud 2008. aasta Uhinguseaduse nr
71 kehtiva redaktsiooni §-s 96 satestatud avalikkusele pakkumisega. Need erandid hélmavad
alljargnevat:

e Pakkumised, mis on tehtud vaid alltoodud isikutele, s.0 (i) isikud, kelle
igapdevategevuseks voi selle osaks on véértpaberitehingud, olenemata sellest, kas tegu
on enda arvel kaupleja vdi vahendajaga; (ii) 2004. aasta avalike investeeringute seaduse
nr 23 kehtivas redaktsioonis maééaratletud ,,Public Investment Corporation® (avalik
investeerimistihing); (iii) isikud, kes on seotud Reserve Bank of South Africaga (L6una-
Aafrika Reservpank); (iv) tegevusluba omavad finantsteenuste pakkujad, kes on
méératletud 2002. aasta finantsndustamisteenuste ja finantsvahendusteenuste seaduse nr
37 kehtivas redaktsioonis; (v) 1990. aasta Finantsteenuste Ameti seaduse nr 97 kehtivas
redaktsioonis madratletud finantsasutused; (vi) alapunktides iii, iv ja v satestatud
isikutele taies ulatuses kuuluvad titarettevotted, kes tegutsevad 1956. aasta
pensionifondide seaduse nr 24 alusel registreeritud pensionifondi agendina tegutseva ja
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vastavat tegevusluba omava portfellihalduri Glesannetes vBi 2002. aasta kollektiivsete
investeerimisskeemide juhtimise seaduse nr 45 alusel registreeritud kollektiivse
investeerimisskeemi juhina; (viii) alapunktides i kuni vi nimetatud isikute mis tahes
kooslus; ja

e pakkumised, mis on tehtud Uhele enda arvel kauplejale ja mille puhul Aktsiate
soetusmaksumus on vahemalt 1 000 000 randiga.

Pakkumine ei kujuta endast avalikkusele suunatud pakkumist Aktsiate mudigiks voi markimiseks
ega avalikkuse m@jutamist Aktsiaid ostma ja markima 2008. aasta Uhinguseaduse nr 71 kehtiva
redaktsiooni mdistes ja Pakkumist ei edastata Uhelgi Léuna-Aafrika isikule viisil, mida saaks
tblgendada avalikkusele suunatud pakkumisena 2008. aasta Uhinguseaduse nr 71 kehtiva
redaktsiooni mdistes ning kui moni isik, kes ei kuulu tlaltoodud erandite alla peaks selle
Prospekti saama, siis ta ei tohiks ja tal ei ole 6igust omandada Uhtki Aktsiat v6i muul viisil
Prospekti pohjal tegutseda. See Prospekt ei ole 2008. aasta thinguseaduse nr 71 kehtiva
redaktsiooni alusel koostatud ja registreeritud prospekt ja ta ei ole sellisena mdeldud.

(g) Kanada

Aktsiaid tohib muta iksnes ostjatele, kes ostavad voi keda loetakse ostvaks enda arvel ja kes on
kutselised investorid riikliku instrumendi 45-106 ,Prospektierandid® v&i (Ontario)
vadrtpaberiseaduse § 73.3 Ig 1 mdistes ja kes on lubatud kliendid riikliku instrumendi 31-103
»Registreerimisnduded, erandid ja registreeritu jooksvad kohustused mdistes. Aktsiate
edasimiilik peab toimuma kooskdlas kehtivate vaartpaberiseaduste prospektinduete erandiga voi
toimuma tehingus, millele kehtivad véartpaberiseadused ei kohaldu.

Kanada teatavate provintside vGi territooriumite vaartpaberialased igusaktid vdivad anda ostjale
diguskaitsevahendid taganemise v6i kahjuhivitise ndol, kui Prospekt (sh selle muudatus) sisaldab
valevdidet, tingimusel et ostja kasutab taganemist vGi kahju hivitamise nduet Kkui
diguskaitsevahendit ostja provintsi vGi territooriumi vaartpaberialaste digusaktidega kehtestatud
téhtaja jooksul. Nende diguste Uiksikasjade tapsustamiseks peaks ostja viitama oma provintsi voi
territooriumi  vaartpaberialaste 0Oigusaktide kohaldatavatele sétetele vdi pidama ndu
digusndustajaga.

Riikliku instrumendi 33-105 § 3A.3 kohaselt ei ole Rahvusvahelised Koordinaatorid kohustatud
jargima riikliku instrumendi 33-105 teabe avaldamise néudeid, mis puudutavad emissiooni
tagajate huvide konflikte seoses kdesoleva Pakkumisega.

3.13.2. Vdbrandamispiirangud

Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerita USA véartpaberiseaduse alusel ega mis tahes
Ameerika Uhendriikide osariigi v8i muu jurisdiktsiooni véirtpaberiturgu reguleeriva asutuse
juures ning Aktsiaid ei tohi USA-s pakkuda ega miilia, valja arvatud: (i) Giksnes USA-s asuvatele
kutselistele institutsionaalsetele ostjatele, kes on méaaratletud Reeglis 114A vOi muu erandi
kohaselt voi tehingus, millele ei kohaldu USA véartpaberiseaduse registreerimisnduded; ja (ii)
valjaspool USA-d kooskdlas S-madrusega ja igal juhtumil kooskdlas USA osariigi v0i
territooriumi v6i muu jurisdiktsiooni kehtivate véértpaberiseadustega. Reeglis 144A vGi S-
méaéaruses méadratletud mdistetel on k&esolevas punktis sama tdhendus.

Investorid valjaspool Ameerika Uhendriike
Iga Aktsiate ostja véljaspool Ameerika Uhendriike vastavalt S-maarusele loetakse olevat

tunnistanud, kinnitanud ja ndustunud, et ta on saanud Prospekti koopia ja muu teabe, mida ta peab
vajalikuks teadliku investeerimisotsuse tegemiseks ning et:
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ostjal on digus sooritada Aktsiate ost kooskdlas kdigi kehtivate digusaktidega;

ostja kinnitab, et Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerida USA vadrtpaberiseaduse
alusel ega Uheski USA vaartpaberite reguleerimisasutuses ega osariigis ja et Aktsiate
suhtes kohalduvad mérkimisvaarsed védrandamispiirangud;

ostja ja isik, kelle nimel vdi kasuks ostja Aktsiad omandab, asus nii Aktsiate
ostukorralduse tegemise ajal kui ka jatkuvalt véljaspool Ameerika Uhendriike ning ei ole
ostnud Aktsiaid iihegi Ameerika Uhendriikides asuva isiku kasuks ega s6lminud mingit
kokkulepet Aktsiate vodrandamiseks tihelegi isikule, kes asub Ameerika Uhendriikides;

ostja ei ole Seltsi sidusettevdte ega Seltsi sidusettevdtte nimel tegutsev isik ja ei ole
ariliselt tegev véartpaberite ostmise ja miimise valdkonnas voi kui ta tegeleb sellise
aritegevusega, ei omandanud ta Aktsiaid Seltsilt ega tema sidusettevdttelt selliste
Aktsiate esialgsel turustamisel;

ostja on teadlik Aktsiate pakkumise ja mligi piirangutest vastavalt Prospektis kirjeldatud
S-maarusele;

Aktsiaid ei ole talle pakutud S-méidruses maédratletud ,,directed selling efforts
(otsemiitigi puddluste) abil;

Selts ei tunnusta Aktsiate pakkumist, miiki, panti ega muud vd6randamist, mis on tehtud
muul viisil kui koosk6las eespool nimetatud piirangutega; ja

ostja kinnitab, et need avaldused ja kohustused on vajalikud seoses Ameerika
Uhendriikide vaartpaberiseadustega ning et Selts, Eesti Energia ja Rahvusvahelised
Koordinaatorid tuginevad eeltoodud kinnituste, avalduste ja kohustuste televastavusele
ja tdpsusele.

Ameerika Uhendriikides asuvad investorid

Iga Aktsiate ostja, kes asub Ameerika Uhendriikides, loetakse olevat tunnistanud, kinnitanud ja
ndustunud, et ta on saanud Prospekti koopia ja muu teabe, mida ta peab vajalikuks teadliku
investeerimisotsuse tegemiseks ning et:

ostjal on Bigus sooritada Aktsiate ost koosk®8las kdigi kehtivate digusaktidega;

ostja kinnitab, et Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerida USA vaartpaberiseaduse
alusel ega Uheski USA vaartpaberite reguleerimisasutuses ega osariigis ja et Aktsiate
suhtes kohalduvad méarkimisvaarsed védrandamispiirangud;

ostja (i) on kutseline institutsionaalne ostja (nagu on maératletud Reeglis 144A), (ii) on
teadlik, et miiuakse Aktsiaid Reegli 144A alusel ja (iii) omandab Aktsiad enda arvel voi
kutselise institutsionaalse ostja arvel — kummalgi juhul investeerimise otstarbel, mitte
Aktsiate edasimuligiks v8i turustamiseks;

ostja on teadlik, et Aktsiaid pakutakse Ameerika Uhendriikides tehingus, mis ei hdlma
tihtegi avalikku pakkumist Ameerika Uhendriikides USA véartpaberiseaduse
tdhenduses;

ostja mdistab ja kinnitab, et kui tulevikus ostja vdi muu selline kutseline institutsionaalne
ostja mille heaks ta tegutseb v8i muu usaldusisik vdi agent, kes sellist ostjat esindab,
otsustab pakkuda, edasi miita, pantida voi muul viisil need Aktsiad vd6randada, siis voib
neid Aktsiaid pakkuda, miiiia, pantida voi muul viisil vddrandada tiksnes (i) isikule, keda
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tegelik kasusaaja ja/vGi tema nimel tegutsev isik pdhjendault peab kutseliseks
institutsionaalseks ostjaks tehingus, mis vastab Reegli 144A nduetele, (ii) véljapoole
Ameerika Uhendriike tehingus, mis vastab S-méaruse nduetele, (iii) kooskdlas USA
vadrtpaberiseaduse Reegliga 144 (olemasolu korral), (iv) vastavalt muule erandile USA
vadrtpaberiseaduse registreerimisnduetest, lahtudes Seltsi poolt ndustajalt saadud
arvamusest voi muus téendist, et Seltsil on alust nduda, et vastav miiuk voi vodrandamine
oleks kooskdlas USA véartpaberiseadusega voi (v) vastavalt USA vaartpaberiseaduse
alusel kehtivale registreerimisavaldusele — k6igil nimetatud juhtudel tuleb jargida USA
osariigi vOi territooriumi v&i muu jurisdiktsiooni kehtivaid vaartpaberiseadusi;

e ostja ei ole Seltsi sidusettevdte ega Seltsi sidusettevdtte nimel tegutsev isik ja ei ole
ariliselt tegev vaartpaberite ostmise ja miidmise valdkonnas voi kui ta tegeleb sellise
aritegevusega, ei omandanud ta Aktsiaid Seltsilt ega tema sidusettevottelt selliste
Aktsiate esialgsel turustamisel;

e ostjamdistab, et aktsiad on ,,restricted securities* (piiratud véartpaberid) Reegli 144 16ike
a punkti 3 tdhenduses ja et ei ole esitatud Uhtegi avaldust selle kohta, et USA
vadrtpaberiseaduse Reegel 144 néeks ette erandi Aktsiate edasimuigi kohta;

e Selts ei tunnusta Aktsiate pakkumist, mudiki, panti ega muud v68randamist, mis on tehtud
muul viisil kui koosk6las eespool nimetatud piirangutega; ja

e ostja kinnitab, et need avaldused ja kohustused on vajalikud seoses Ameerika
Uhendriikide véairtpaberiseadustega ning et Selts, Eesti Energia, Rahvusvahelised
Koordinaatorid ja nende vastavad nbustajad tuginevad eeltoodud kinnituste, avalduste ja
kohustuste tGelevastavusele ja tdpsusele.

o Senikaua kui aktsiad on ,restricted securities (piiratud vadrtpaberid) USA
véértpaberiseaduse Reegli 144 I6ike a punkti 3 tdhenduses, ei tohi Aktsiaid hoiustada
mitte Uhegi piiranguteta kontohalduri juures ega pidada depositaarpangas — see on
lubatud alates ajast, mil Aktsiad lakkavad olemast piiratud vaartpaberid.

3.14 MUUD SUHTED

Pakkumise Korraldajad on téisteenust pakkuvad finantsasutused, mis tegelevad erinevate
asjadega, mis vdivad hdlmata  vaartpaberitega  kauplemist,  kommerts-  ja
investeerimispangandust, finantsndustamist, investeeringute juhtimist, enda arvel investeerimist,
riskide maandamist, vaartpaberite ja finantstoodete loomist v6i emiteerimist ja nendega
kauplemist, analliliside avaldamist, kolmandate isikute nimel véartpaberite suhtes haalediguse
teostamist, finantseerimis- ja maaklertegevust, mille eest nad said tavakssaanud tasu. Pakkumise
Korraldajate tavapérase kauplemis-, maakler, varahaldus- ja finantseerimistegevuse kaigus
vBivad Pakkumise Korraldajad igal ajal tegutseda rohkem kui (he isiku volitaja vdi volitatavana,
hoida pikki vdi luhikesi positsioone ja kaubelda vdi muul viisil tehinguid teha nii enda arvel kui
ka Kklientide arvel Seltsi, Eesti Energia, nende vastavate sidusettevotete v6i mis tahes vastaspoole
nii vBla- kui ka omakapitalivaartpaberite v6i laenudega.

Igal Pakkumise Korraldajal voib olla nuiid ja tulevikus investeerimis- ja kommertspanganduse,
usaldushalduse vdi muu suhe muude isikutega kui Selts ja need isikud vdivad omada huve Seltsi,
Eesti Energia, nende sidusettevitete vdi muude isikute suhtes. Pakkumise Korraldajad ja nende
vastavad sidusettevdtted vdivad tulevikus osutada selliseid teenuseid Seltsile, Eesti Energiale ja
nende vastavatele sidusettevotetele.

Pakkumisega seoses vdib iga Pakkumise Korraldaja ja tema vastav sidusettevdte, kes tegutseb

investorina enda arvel, votta positsiooni Pakkumise raames pakutavates Aktsiates ja selliselt
tegutsedes hoida, muda, pakkuda matgiks voi muul viisil tehinguid teha selliste vaartpaberitega,
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Seltsi muude vaartpaberitega v6i muude Pakkumisega seotud investeeringutega vdi muul viisil
enda vodi endi arvel. Selles Prospektis tehtud viiteid emiteeritavatele, pakutavatele, margitavatele
vOi muul viisil kaubeldavatele aktsiatele tuleks késitleda viidetena, mis hdlmavad emiteerimist
vBi pakkumist Pakkumise Korraldaja(te)le vBi markimist v6i kauplemist Pakkumise
Korraldaja(te) poolt ja tema (nende) sidusettevatja(te)le, kes tegutseb investorina enda (nende)
arvel. Lisaks vdib Pakkumise Korraldaja vOi tema sidusettevGte sdlmida investoritega sellise
finantseerimiskokkuleppe (sh vahetustehingu), millega seoses Pakkumise Korraldaja (vGi tema
sidusettevdte) vBib omandada, hoida v&i kasutada Aktsiaid. Ukski Pakkumise Korraldaja ei
kavatse avaldada sellise investeeringu ega tehingute ulatust, vélja arvatud juhul, kui digusaktid
vOi eeskirjad kohustavad seda tegema.

3.15 LUKUSTAMISKOKKULEPE

Selts kinnitab, et ilma Pakkumise Korraldajate eelneva kirjaliku ndusolekuta ei Selts ega mitte
Ukski tema sidusettevOte ega tema nimel tegutsev isik perioodi jooksul, mis |0ppeb 180
kalendripdeva pérast Noteerimiskuupdeva, ei:

0] otseselt voi kaudselt emiteeri, paku, pandi, mid, v6ta lepingulist kohustust miitia, mai
ega anna optsiooni, Oigust, Kinnitust vdi vo6ta lepingulist kohustust osta, kasuta
mudgioptsiooni, osta optsiooni ega vota lepingulist kohustust mida véi laenata vdi muul
viisil vodrandada Aktsiaid v8i muid Aktsiateks konverteeritavaid voi vahetatavaid voi
Aktsiatena  kasutatavaid vadrtpabereid vOi esita vaartpaberiseaduse alusel
registreerimisavaldust v8i muud sarnast dokumenti Uhelegi véartpaberite
reguleerimisasutusele, borsile vdi noteerimisasutusele eeltooduga seoses;

(i) sO6lmi mis tahes vahetuslepingut voi muud kokkulepet, millega antakse teisele isikule
tervikuna voi osaliselt tle Pakkumise Aktsiate omandidiguse mis tahes majanduslik
tagajarg, olenemata sellest, kas moéni punktis (i) vdi (ii) kirjeldatud tehing tuleb arveldada
Pakkumise Aktsiate v8i muude vaartpaberite Gleandmisega, rahas v6i muul viisil;

(iii)  esita oma aktsionaridele ettepanekut mis tahes eespool nimetatu jéustamiseks; ega
(iv)  eiteata avalikult kavatsusest sellist tehingut teha.
Eelmist lauset ei kohaldata

a. Aktsiate emiteerimisele ega mulgile vastavalt Pakkumisele,

b. Aktsiate emiteerimisele vastavalt aktsiaoptsioonide vo6i -kavade andmisele vdi
kasutamisele Prospektis kirjeldatud aktsiaoptsiooniskeemide raames;

c. aktsiaoptsioonide vOi -kavade andmisele Prospektis kirjeldatud
aktsiaoptsiooniskeemide raame; ega

d. olukorras, kus Aktsiate emiteerimist vdi milki nduab seadus v6i mis tahes padev
asutus voi padeva jurisdiktsiooni kohtu maarus.

Tingimusel et alapunktide b ja ¢ kohaselt emiteeritud vOi emiteeritavate Aktsiate koguarv ei Uleta
5% emiteeritud Aktsiatest vahetult parast Pakkumist ning enne sellist emiteerimist taidab ja annab
iga selliste vadrtpaberite saaja Pakkumise Korraldajatele (ile nduete jargimise akti vormis, mis on
Pakkumise Korraldajatele selliste Aktsiate puhul maistlikult vastuv@etav, kohustudes jargima
,»3.15% sdtestatud piiranguid.

Eesti Energia on Kkinnitanud, et ilma Pakkumise Korraldajate eelneva kirjaliku ndusolekuta ei

Selts ega mitte Uikski tema sidusettevte ega tema nimel tegutsev isik perioodi jooksul, mis I6ppeb
180 kalendripéeva pérast Noteerimiskuupéeva, ei:
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(i)

(i)

(iii)
(iv)

otseselt v6i kaudselt paku, pandi, mid, v6ta lepingulist kohustust miitia, mii ega anna
optsiooni, Gigust, Kinnitust voi vota lepingulist kohustust osta, kasuta midgioptsiooni,
osta optsiooni ega vota lepingulist kohustust matia voi laenata voi muul viisil voorandada
muid Seltsi aktsiaid vOi Seltsi aktsiateks konverteeritavaid vOi vahetatavaid voi Seltsi
aktsiatena kasutatavaid vaartpabereid vOi ei taotle ega nGua vaartpaberiseaduse alusel
registreerimisavalduse v6i muu sarnase dokumendi esitamist Uhelegi véartpaberite
reguleerimisasutusele, borsile vdi noteerimisasutusele eeltooduga seoses;

s6lmi mis tahes vahetuslepingut v8i muud kokkulepet, millega antakse tervikuna voi
osaliselt tile Aktsiate omandidiguse mis tahes majanduslik tagajarg, olenemata sellest,
kas moni punktis (i) voi (ii) kirjeldatud tehingutest tuleb arveldada Aktsiate vi muude
véértpaberite (ileandmisega, rahas voi muul viisil;

esita Seltsi aktsiondridele ettepanekut mis tahes eespool nimetatu joustamiseks; ega

ei teata avalikult kavatsusest sellist tehingut teha.

Eelmist lauset ei kohaldata

a. Teiseste Aktsiate miligile Mltva Aktsiondri poolt vastavalt Pakkumisele;

b. koigile emiteeritud aktsiate omanikele hetkeseisuga tehtud Gldpakkumise
vastuvltmisele (vélja arvatud pakkuja voi seotud isikutele kuuluvad voi
omandatavad Aktsiad), mis on tehtud tingimustel, mis kohtlevad kdiki selliseid
omanikke tihtemoodi;

c. tagasivitmatu kohustuse taitmisele ja sooritusele (ilma tdiendava kokkuleppeta
Aktsiaid vdi nende osalusi Ule anda vdi vGdrandada), millele on viidatud Ulaltoodud
punktis b;

d. Aktsiate mudgile v6i voorandamisele vastavalt Seltsi poolt Eesti diguse kohaselt
tehtud pakkumisele osta oma Aktsiaid, mis on tehtud samadel tingimustel kdigile
Seltsi Aktsiate omanikele;

e. aktsiate voorandamisele voi kasutamisele vastavalt kompromissile vGi kokkuleppele
Seltsi ja tema vdlausaldajate vdi mis tahes vBlausaldajate klassi vahel véi Seltsi ja
selle liikmete v8i nende mis tahes klassi vahel, milles vblausaldajad voi liikmed on
kokku leppinud;

f.  Aktsiatega seotud seadusliku diguse voGrandamisele, tingimusel et tegelik kasusaaja
ei muutu; ega

g. Aktsiate vddrandamisele, kui seda nbuab seadus v6i mis tahes padev asutus voi
padeva jurisdiktsiooni kohtu maarus.]
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OSA 4. TAUST, PAKKUMISE POHJUSED JA TULU KASUTAMINE

Pakkumise eesmark on pakkuda investoritele kuni 26,4% Seltsist ja laiendada Kontserni investorite
baasi. Pakkumisega peaks Seltsi Aktsiad muutuma likviidsemaks ning tugevnema Seltsi profiil
praeguste ja potentsiaalsete klientide ning teiste koostddpartnerite silmis.

Eeldades, et Pakkumishind on seatud Hinnavahemiku keskpunkti ja 35 714 286 Uut Aktsiat mérgitakse
jaemiteeritakse, loodab Selts saada Pakkumiselt brutotulu ligikaudu 100 miljonit eurot. Seltsi puhastulu
Pakkumiselt, millest on maha arvatud Seltsi hinnangulised komisjonitasud (v.a. vabatahtlikult
makstavad komisjonitasud) ja kulud ligikaudu 7,97 miljonit eurot, on hinnanguliselt ligikaudu 92,0
miljonit eurot, eeldades et Suurendamise Optsiooni ei kasutata.

Selts kavatseb kasutada Pakkumise puhastulu Kontserni arendusprojektide ja vdimalike uute projektide
rahastamiseks, et toetada Kontserni kasvu- ja arengustrateegiat. Eelkdige kavatseb Selts kasutada
Pakkumisest saadavat puhastulu Kontserni l&hiaja tuule- ja paikeseparkide projektide arendamiseks,
mis koosneb chitatavast Silale I tuulepargist ja muudest projektidest, mille puhul on potentsiaali 15pliku
investeerimisotsuse tegemiseks 2021. ja 2022. aasta 16puks.

Juhtkonna arvates ei saa rahaliste vahendite tapset eraldamist kdimasolevatele projektidele kindlaks
méarata Prospekti kuupdeva seisuga. Rahaliste vahendite tdpse jaotuse erinevate kdimasolevate
arendusprojektide vahel otsustab Selts hiljem, sdltuvalt kdimasolevate arendusprojektide protsessist (sh
Kiirus, etapp ja teostamise jarjekord). Kontsernile jadb Pakkumise puhastulu jaotamisel laialdane
kaalutlusdigus.

Juhtkonna hinnangul nbuaks kdigi lahiaja projektide arendamine kapitalikulutusi vahemikus 560-610
miljonit eurot. Kontsern kavatseb rahastada Ulejadnud osa oma kapitalikuludest eespool nimetatud
projektide arendamiseks ja ehitamiseks nii aritegevusest saadud rahavoogude kui ka pangalaenude abil.
Uksikasjalikumat teavet Kontserni aredus- ja kapitalikulude kohta vt ,,OSA 11 (Tegevus) punkti 11.4
(Strateegia)“ ja ,,OSA 11 (Tegevus) punkti 11.8 (Arendusjargus projektid)*.

Eeldades, et (i) Pakkumishind on seatud Hinnavahemiku keskpunkti; 5 357 142 Teisest Aktsiat on
mérgitud ja miudud ning Suurendamise Optsiooni ei kasutata; ja (iii) MUdgioptsiooni ei kasutata ja
kdik Aktsiad jadvad avalikusele, loodab Eesti Energia saada Teiseste Aktsiate mitgist netotulu kuni
13,8 miljonit eurot. Tdiendava info saamiseks vt ,,Osa 3 (Pakkumine, Osa 3.1 (Pakkumine)“. Eesti
Energia kavatseb kasutada Pakkumise puhastulu ettevotte tldisteks eesmarkideks, sh vdlakohustuste
vahendamiseks. Selts ei saa Eesti Energialt Teiseste Aktsiate muugist mingit tulu.

64



OSA 5. KAPITALISATSIOON JA VOLAKOHUSTUSED
51 KAPITALISATSIOON

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni kapitalisatsioon ja v6lakohustused seisuga 31.08.2021.
Teave kapitalisatsiooni ja vdlakohustuste kohta on véetud oluliste kohandusteta kontserni
auditeerimata raamatupidamisdokumentidest ja juhtimisteabest seisuga 31.08.2021. Pakkumine
ja sellest saadava tulu kasutamine mdjutavad oluliselt Kontserni konsolideeritud kapitalisatsiooni
ja volakohustusi. Investorid peaksid seda tabelit lugema koos ,,OSA 6 (Valjavotteline
finantsteave)®.

KAPITALISATSIOON

Seisuga
31.08.2021
(EUR €000)

Lihiajalised kohustused

Tagatisega 0,0

Tagatud 103,00

Garantiita/tagatiseta 42 535,7
Lihiajalised vdlakohustused kokku 42 638,7
Pikaajalised vblakohustused

Tagatisega 0,0

Tagatud 2041,5@

Garantiita/tagatiseta 140 652,8
Pikaajalised volakohustused kokku 142 694,4
Omakapital

Aktsiakapital 229 793,5

Kohustuslik reservkapital 479,3

Muud reservid 151 025,1

Jaotamata kasum 110 980,0®
Omakapital kokku 492 277,9
Kogukapitalisatsioon 677611,0

Markus.
(1) Lihiajalised tagatiseta vBlakohustused koosnevad rendikohustuste lihiajalisest osas summas
103,0 tuhat eurot.
(2) Tagatiseta pikaajalised volakohustused koosnevad rendikohustuste pikaajalisest osas summas
20415 tuhat eurot.

(3) Jaotamata kasum koosneb perioodi kasumist summas 32 968,6 tuhat eurot, mis ei sisalda
Wind Controller JV Oy ja Team Paldiski OU sidusettevtete kasumit/kahjumit.
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52 NETOVOLAKOHUSTUSED

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni netovdlakohustused seisuga 31.08.2021. Teave

vOlakohustuste  kohta on vOetud oluliste kohandusteta

raamatupidamisaruannetest 31.08.2021.

VOLAKOHUSTUSED

A. Raha

B. Raha ekvivalendid

C. Muud llhiajalised finantsvarad
D. Likviidsus (A)+(B)+(C)

E. Lihiajalised finantsv6lad (k.a vdlavaartpaberid, ent v.a pikaajaliste
volakohustuste lihiajaline osa)

F. Pikaajaliste vBlakohustuste liihiajaline osa

G. Muud luhiajalised v6lakohustused

H. Lihiajalised finantsvBlakohustused (E)+(F)+(G)

I. LUhiajalised netofinantsv@lakohustused (H)-(D)

J. Pikaajalised finantsv@lad (v.a lthiajaline osa ja vdlainstrumendid) ®

K. Muud pikaajalised vBlakohustused

L. Volainstrumendid

M. Pikaajalised vBlgnevused tarnijatele ja muud v6lgnevused

N. Pikaajalised finantsvdlakohustused (J)+(K)+(L)+(M)

O. Finantsvdlakohustused kokku (1)+(N)

Markus.

Kontserni  auditeerimata

Seisuga
31.08.2021
(EUR “000)

18812,8

18 812,8

42 535,7
103,0¥

42 638,7
23 825,9

137 652,8
5041,50)

142 694,4

166 520,3

(4) Muud lihiajalised vBlakohustused koosnevad rendikohustustest summas 103,0 tuhat eurot.

(5) Muud pikaajalised v8lakohustused koosnevad rendikohustustest summas 2041,5 tuhat eurot ja

muudest pikaajalistest laenudest summas 3000,0 tuhat eurot.

Seisuga 31.08.2021 ei ole Kontsernil tingimuslikke ega kaudseid vélakohustusi. Kontserni teatud
laenulepingud ja vdlavaartpaberid sisaldavad kohustusi, mis vdivad tuua kaasa olemasoleva
laenulepingu vai vblavaartpaberi rikkumise, kui neid kohustusi rikutakse. Lisateabe saamiseks Seltsi
s6lmitud laenulepingute kohta, sh pdrast 31.08.2021 sdImitud laenulepingute kohta vt ,,OSA 18

(Lisateave) punkti 18.1.2 (Olulised lepingud—Rahastamislepingud)*.

Kontserni bilansivéliste tehingute kohta vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantsllevaade) punkti 8.13

(Bilansivélised tehingud)*.
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OSA 6. DIVIDENDID JA DIVIDENDIDE MAKSMISE POHIMOTTED

Selts deklareeris 2020. majandusaastal oma ainuaktsionérile tehtava dividendivaljamakse 5,66 eurot
aktsia kohta kogusummas 27,1 miljonit eurot. 2019. aastal deklareeriti ainuaktsionarile dividende kokku
3,84 eurot aktsia kohta, mis moodustas kokku 18,4 miljonit eurot ja 2018. majandusaastal 3,13 eurot
aktsia kohta, kokku 15,0 miljonit eurot. Péarast Uute Aktsiate registreerimist EVR-is annavad koik
Pakkumise Aktsiad Oigused Aktsiatelt deklareeritavatele ja makstavatele dividendidele 01.01.2021
algaval majandusaastal ja mis tahes jargnevatel majandusaastatel.

Vastavalt Seltsi dividendide maksmise p&himdtetele, mille Aktsionaride Uldkoosolek Kiitis heaks
12.09.2021 ja Ndukogu kiitis heaks 14.08.2021, kavatseb Selts igal aastal oma aktsionaridele dividende
maksta. Selts kavatseb igal aastal jaotada aktsionaridele 50% oma eelmise aasta puhaskasumist. Eespool
Oeldu ei hdlma 0hekordseid mdjusid ning seejuures peetakse silmas turutingimusi, kasvu- ja
arengukavasid ning vajadust sailitada maistlik likviidsustase.

Kontserni sdlmitud olemasolevad rahastamislepingud ei piira dividendide maksmist tingimusel, et (i)
Kontsern tédidab finantslepinguid ja (ii) ei ole toime pandud neis rahastamislepingutes sétestatud
rikkumisi. Tulevaste dividendimaksete ajastus ja suurus s@ltuvad aga Kontserni olemasolevast ja
tulevasest finantsseisundist, tegevustulemustest, vajadusest sdilitada mdistlik kapitalistruktuur,
likviidsusvajadustest ja muudest kisimustest, mida ta vOib parasjagu asjakohaseks pidada. Selle
tulemusena ei saa olla mingit kindlust, et Selts maksab dividende vo6i kui dividende makstakse, siis
milline on selliste dividendide summa. Kuna Eesti diguse kohaselt otsustab dividendide maksmise
Aktsionaride Uldkoosolek, siis dividendide ja nende suuruse maksmise otsustab 16ppeks Aktsionaride
Uldkoosolek.

Aritihingu dividendide suhtes kohaldatavate maksukaalutluste kohta vt ,,0SA 15 (Maksustamine)®.
Dividendide maksmisega seotud menetluse ja seadusjargse korrakohta vt ,,Osa OSA 13 (Teave Seltsi,
Aktsiate ja aktsiakapitali kohta) punkti 13.3.4 (Aktsiondride &igused, dividendid ja muud
valjamaksed)*.
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OSA 7. VALJAVOTTELINE FINANTSTEAVE
7.1 VARASEM FINANTSTEAVE

Alltoodud tabelites on esitatud Kontserni valitud finantsteave 31.12.2018, 31.12.2019 ja 31.12.2020
I6ppenud majandusaasta 16pu seisuga ja nende kohta ning 30.06.2020 ja 30.06.2021 |18ppenud
kuuekuulise perioodi kohta. Prospektis sisalduv Kontserni finantsteave on tuletatud voi voetud — kui ei
ole margitud teisiti — Kontserni auditeeritud konsolideeritud raamatupidamisaruannetest seisuga
31.12.2018, 31.12.2019 ja 31.12.2020 Ioppenud majandusaastate kohta (,,Auditeeritud
Raamatupidamisaruanded®) ja Kontserni lithendatud auditeerimata konsolideeritud vahearuannetest
seisuga 30.06.2020 ja 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi kohta (,,Auditeerimata
Vahearuanded*), mida koos nimetatakse edaspidi ,,Raamatupidamisaruanded®).

Auditeeritud Raamatupidamisaruanded koostatakse kooskdlas Euroopa Liidu poolt vastu voetud
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega (,,IFRS®). AS PricewaterhouseCoopers auditeeris
Prospektis toodud Raamatupidamise Aastaaruandeid. Auditeerimata Vahearuanded koostatakse
kooskdlas Euroopa Liidu poolt kasutusele voetud Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite (,,lAS®)
standardiga nr 34 ,Interim Financial Reporting” (Vahearuandlus). AS PricewaterhouseCoopers
auditeeris Prospektis toodud Auditeerimata Vahearuandeid. Alates 01.11.2018 konsolideeris Kontsern
omandatud Nelja Energia ettevGtted. Seega ei ole Kontserni finantsteave 31.12.2018, 31.12.2019 ja
31.12.2020 16ppenud kolme majandusaasta kohta otseselt vorreldav (vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja
finantsulevaade) punkti 8.3 (Finantsteabe vorreldavus)®).

7.1.1. Muudatused arvestuspdhimotetes
IFRS 16 ,,Leases “ kasutuselevott

IFRS 16 (Rendiarvestus) vahetas vilja IAS 17 ,Leases” (Rendiarvestus) aruandeperioodideks, mis
algasid 01.01.2019 v6i hiljem. Uues standardis on satestatud rendilepingute kajastamise, modtmise,
esitamise ja avalikustamise p&himétted. K&ik rendilepingud toovad kaasa selle, et rentnik saab diguse
kasutada vara rendilepingu alguses ja kui rendimaksed tehakse aja jooksul, siis ka hankida
finantseerimise. IFRS 16-ga kaotatakse seega rendilepingute liigitamine kas kasutus- Vvoi
kapitalirendiks, nagu on ndutud standardis IAS 17, ning vdetakse selle asemel kasutusele ks rentniku
raamatupidamismudel. Rentnikud peavad kajastama: a) varad ja kohustused kigi rendilepingute puhul,
mille tahtaeg on Ule 12 kuu, valja arvatud juhul, kui alusvara véartus on véike; ja b) rendivara
amortisatsioon kasumiaruandes esitatud rendikohustuste intressidest eraldi. IFRS 16 vétab sisuliselt
kasutusele IAS 17-s sétestatud rendileandja raamatupidamisnduded. Sellest tulenevalt liigitab
rendileandja oma rendilepingud jatkuvalt kasutus- vdi kapitalirendiks ning arvestab neid kahte liiki
rendilepinguid erinevalt.

Kontsern vottis standardi kasutusele alates 01.01.2019, kasutades lihtsustatud Gleminekul&henemisviisi,
st ilma 2018. aasta vordlusandmeid kordamata, nagu on lubatud standardi teatavate Gleminekusétetega.
Sellest tulenevalt esitatakse 2018. aasta vordlusandmed kooskdlas eelmise standardiga IAS 17 ja sellega
seotud tGlgendustega. Praktilisuse huvides on Kontsern otsustanud mitte Umber hinnata, kas leping on
rendileping v0i sisaldab rendilepingut esmase kohaldamise kuupdeval. Selle asemel tugines Kontsern
enne Uleminekukuupédeva sBlmitud lepingute puhul oma hinnangule, mis tehti IAS 17 ,Leases
(Rendilepingud) ja tdlgenduse nr 4 ,Determining whether an Arrangement contains a Lease*
(Kindlaksma&ramine, kas leping sisaldab rendilepingut).

7.1.2. Omandamised ja maksureZiimide muutmine 2020. aastal

06.11.2018 omandas Selts 100% Baltimaade s@ltumatu taastuvenergia tootja ja tuulepargi arendaja
Nelja Energia aktsiatest. Omandamine mdjutas oluliselt Kontserni finantstulemusi ja tegevust. Seoses
Nelja Energia kontserni omandamisega 2018. aasta novembris ei kajasta Kontserni 31.12.2018
I6ppenud aasta varasemad finantsandmed Kontserni praeguses struktuuris koostatud aastatulemusi.
Omandamise mdju Kontsernile oli méarkimisvéarne, sest tehingu koguvéartus oli 281,3 miljonit eurot
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(omandatud osaluse maksumus). Enne omandamist lahkus Nordic Power Management OU (ajalooliselt
energiakaubandusega tegelenud Nelja Energia tiitarettevote, edaspidi ,,NPM“) Nelja Energia
kontsernist ja Selts teda ei omandanud. Nelja Energia omandatud ettevftete tegevuse tulemused
konsolideeriti Kontserni raamatupidamisaruannetesse seisuga 01.11.2018.

01.02.2019 sBImisid Selts ja Nelja Energia Gihinemislepingu (bilansipievaga 01.01.2019). Uhinemine
viidi 16pule 02.04.2019 ja selle tulemusena lakkas Nelja Energia eksisteerimast iseseisva juriidilise
isikuna ning kbik Nelja Energia kontserni varad ja kohustused anti Seltsile lle alates 01.01.20109.
Eespool nimetatud ihinemine ei mdjutanud Kontserni raamatupidamisaruandeid.

Seoses Nelja Energia kontserni omandamise mérkimisvéaarse mojuga ning kuna Nelja Energia kontserni
tulemused (v.a NPM) konsolideeriti Kontserni finantsaruannetesse alates 01.11.2018, on Kontserni
finantsteabe vorreldavus 31.12.2018 kuni 31.12.2019 16ppenud aastatega piiratud.

Kontsern on teinud ka mitmeid muid omandamisi, mida on kirjeldatud ,,OSA 18 (Lisateave) punktis
18.1 (Olulised lepingud) ja 18.1.4 (Omandamislepingud).” Omandamistel ei olnud olulist mdju
Kontserni finantstulemustele ja tegevusele.

Nii Eesti kui 14dti on asendanud traditsioonilised kasumipdhised maksureziimid jaotuspohiste
maksususteemidega, kus ettevotte tulumaksu ei tule maksta kasumilt, vaid pigem makstavatelt
dividendidelt. Vastavalt IAS 12.52A-le ja I1AS 57A-le ei Kkajastata jaotuspGhistes
maksustamissusteemides jaotamata kasumi suhtes Uhtegi jooksvat ega edasilikkunud tulumaksu
kohustist enne dividendide maksmise kohustuse kajastamist. 2020. aasta juunis tegi IFRS-i
Tdlgenduskomitee pédevakorraotsuse, milles joudis jareldusele, et standardis IAS 12.52A ja 57A
séatestatud pohimaotet kohaldatakse ainult emaettevGtjasse kogunenud jaotamata kasumi suhtes ning seda
ei kohaldata titarettevdtetesse kogunenud jaotamata kasumi suhtes. Selle asemel tuleks tutarettevotete
jaotamata kasumi puhul jargida 1AS 12.39-40 kirjeldatud pdhim®otteid, satestades, et edasilikkunud
tulumaksu kajastatakse sellise akumuleeritud kasumi suhtes, vélja arvatud juhul, kui on téendoline, et
seda ei jaotata emaettevdttele I&hitulevikus.

Kontsern on arvestusmeetodi muutust tagasiulatuvalt kajastanud, kuid konsolideeritud
raamatupidamisaruandeid ei ole korrigeeritud, sest 2019. aastal makstud dividendid saadi Kontserni
emaettevottelt ja seetbttu ei kuulu tehing eelnevalt kirjeldatud kohaldamisalasse. 2020. aastal
ainuaktsiondrile makstud dividendid vdeti kontserni Leedu tiitarettevétjalt ja seetdttu maksustati neid
varem. Lisateavet vt Kontserni Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisast 2.

7.2  VALJAVOTTELINE FINANTSTEAVE KONTSERNI KOHTA

7.2.1. Konsolideeritud kasumiaruanded

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, Aastal,

mis I6ppes 30.06 mis 18ppes 31.12

2021 2020 2020 2019 2018

(auditeerimata) (auditeeritud)

(EUR 000)
TUIU e 63522,4 56 558,8 113994,3 119 833,1 60 007,6
Taastuvenergia toetus ja muud aritulud........ 14 885,8 34 541,0 48 689,3 31684,8 17 968,3
Valmis- ja I8petamata kaupade varude
MUULUS. ... (5942,2) 25512 4674,2 1192,9 316,2
Kasutatud tooraine, tarbekaubad ja
tEENUSEd ... v (19086,9) (19972,2) (43 819,9) (46 554,7) (26 945,0)

Palgakulud..........coooenieiniineieccee (3 306,5) (3013,4) (6 070,8) (5874,1) (4 535,2)
Amortisatsioon, kulum ja vaartuse
VANENEMINE ... (19125,6) (18337,1) (38191,8) (40 801,9) (19 655,7)
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Kuuekuulise
ajavahemiku kohta,
mis [6ppes 30.06

mis 18ppes 31.12

Aastal,

2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)

Muud tegevuskulud.........ccccevevvveercrerennnan. (3687,5) (3819,6) (7 296,6) (8 564,1) (6 547,8)
Kahjum tiitarettevotte vddrandamisest.......... - - - (1391,6) -
ARIKASUM oo 27 259,5 48 508,7 71978,7 495245 20 608,4
Finantstulud.........cccovvveviiiicicecce s 1445 38,5 202,9 37,7 7,6
Finantskulud..........coovvviviiiiciceccc s (1575,6) (1855,8) (3579,7) (10 241)5) (9997,3)
Netofinantskulud..........ooooveeeeeieiiieeeeeeeiinn, (1431,1) (1817,3) (3376,8) (10 203,8) (9989,7)
Kasum (kahjum) sidusettevdtetelt
kapitaliosaluse meetodil..............cccccoerreee. (36,1) (51,1) 52 257,6 (47,4)
KASUM ENE MAKSE oo 257924 46 640,3 68 607,1 39578,3 10571,2
Ettevotte tulumaks........cccoeovveiiinicen, (760,0) 834,2 (736,7) (2793,4) (933,2)
MAJANDUSAASTA KASUM
OMISTATAV: oot 25032,3 47 4745 67 870,4 36 784,9 9638,0

emaettevdtte omakapitali omanikule ........ 25032,3 47 4745 67 870,4 36 701,6 9626,9

vahemusaKtsionarile ..........cccoceeeiveviennenns - - - 83,3 11,1

Baaskasum aktsia kohta (EUR) 5,22 9,90 14,2 7,7 2,0

Lahjendatud kasum aktsia kohta (EUR) 5,22 9,90 14,2 7,7 2,0

7.2.2. Konsolideeritud koondkasumiaruanne
Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, Aastal,
mis [6ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)
MAJANDUSAASTA KASUM............... 25032,3 47 4745 67 870,4 36 784,9 9638,0

Muu koondtulu
Kirjed, mida voib hiljem Umber
liigitada kasumisse vdi kahjumisse:
Riskimaandamisinstrumentide
Umberhindamine rahavoogude
riskimaanduses, millest on maha
arvatud Umberliigitamine kasumisse voi
kahjumisse null tuhat eurot (30.06.2020
I16ppenud kuuekuulisel perioodil, neto
null tuhat eurot) (2 980,6) - - - -
Valuutakursi vahed vélistoimingute
konverteerimisel ..........ccccceceevevvevireennnne. 93,6 (613,9) (892,0) 56,2 -
Majandusaasta muu koondtulu
KOKKU oo (2 887,0) (613,9) (892,0) 56,2 -
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MAJANDUSAASTA KOONDTULU

KOKKU

OMISTATAV: ..ot
emaettevdtte omakapitali omanikule
véhemusaktsiondrile ...........cc.coevvinee

7.2.3. Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

VARA

Pdhivara

Materiaalne pdhivara
Immateriaalne pdhivara
Kasutusdiguse vara
Edasiliikkunud maksud
Ettemaksed
Investeeringud sidusettevdtetesse
Pikaajalised nduded
Pdhivara kokku
Kaibevara

Varud

Nouded ostjate vastu ja muud
nduded ning ettemaksed

Raha ja selle ekvivalendid

Kaibevara kokku
Vara kokku

OMAKAPITAL

Emaettevotte omakapitali
omanikule omistatav
omakapital ja reservid kokku

Aktsiakapital

Kohustuslik reserv

Muud reservid

Valisvaluuta imberarvestusreserv
Jaotamata kasum

Emaettevotte omakapitali
omanikule omistatav omakapital
ja reservid kokku

Vahemusosalus
Omakapital kokku

KOHUSTUSED
Pikaajalised kohustused

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta,
mis I6ppes 30.06

mis 18ppes 31.12

Aastal,

2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR ¢000)
221453 66 978,4 36841,1 9638,0
221453 66 978,4 36 757,8 9626,9
- - 83,3 11,1
30.06 31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR €000)
615 405,8 594 980,0 627 866,1 644 079,6
68 306,0 67 838,8 60 000,9 57 228,3
21396 22223 27254 -
382,0 3443 1185,3 618,0
4108,3 - - -
496,1 532,1 594,9 3420,6
78,0 102,9 1291 463,3
690 915,8 666 020,4 692 501,7 705 809,8
63824 11 085,2 6723,2 5608,2
19197,8 51565,5 19 846,1 18 346,3
11139,9 10773,7 11126,5 28001,6
36720,1 734244 37 695,8 51 956,1
727 635,9 739 4448 7301974 757 765,9
47935 47935 47935 47935
479,3 479,3 479,3 479,3
386 239,30 400 000,0 400 000,0 -
(741,1) @ (834,7) 56,2 -
103 043,7 105111,4 55 656,9 339984
493 814,7 509 549,5 460 985,9 39271,2
- - - 982,4
493 814,7 509 549,5 460 985,9 40 253,6
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Voetud laenud
Riigi toetused

Edasiliikkunud
tulumaksukohustused

Tuletisinstrumendid

Eraldised

Pikaajalised kohustused kokku
Luhiajalised kohustused
Vdetud laenud

V8lgnevused ostjatele ja muud
vdlgnevused

Tuletisinstrumendid

Eraldised

Luhiajalised kohustused kokku
Kohustused kokku

Omakapital ja kohustused kokku

30.06 31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR ¢000)

142 713,4 161 558,3 188 290,1 103 476,6
77427 8020,1 8575,0 5261,2
12 480,4 125554 12190,9 12894,8
13760,7 - - 2074,2
11,8 12,7 14,4 13,7
176 709,0 182 146,5 209 070,4 123 720,5
47672,4 377779 475418 577 430,2
93331 98573 12 533,1 14 602,2
- - - 17575
106,7 113,6 66,0 1,9
57 112,2 47748,8 60 140,9 593791,8
233821,2 229 895,3 269 211,3 717512,3
727 635,9 7394448 730197,2 757 765,9

Markus.

(1) Juhime tdhelepanu sellele, et ,vilisvaluuta {imberarvestusreserv* Auditeerimata Vahearuannetes sisalduvates finantsseisundi
aruandes ja omakapitali muutuste aruandes on esitatud netosummana kirjes ,,Muud reservid“ (kdesolev esitus ei mdjuta kogu
omakapitali seisuga 30.06.2021). Eespool esitatud tabelis on kirje ,, Vilisvaluuta iimberarvestusreserv* esitatud eraldi kirjest ,,Muud
reservid®, et tagada nende vastavus Auditeeritud Raamatupidamisaruannetele. Vt ka ,,Muude reservide® vordlust Auditeerimata

Vahearuannete lisaga 8 seisuga 30.06.2021.

7.2.4. Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Rahavood aritegevusest

Raha dritegevusest

Makstud intressid ja laenutasud
Saadud intressid

Makstud ettevdtte tulumaks
Aritegevusest saadud netoraha

Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse pdhivara ja immateriaalse
pbhivara soetamisel

Tulu liitumis- ja muudest tasudest
Tulu materiaalse pdhivara miugist

Antud laenud

Tasutud ettevdtte omandamisel (ilma saadud
raha ja raha ekvivalentideta)

Ule 3-kuulise tihtajaga téhtajaliste hoiuste
netomuutus

Antud laenude tagasimaksed
Sidusettevdtetelt saadud dividendid
Riigi toetusega seotud maksed

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, mis Aastal,
16ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR ¢000)

438974 67 555,4 1052102 86 521,8 46 491,8
(1577,4) (1861,1) (3653,1) (7 729,3) (9 425,4)
233 1,6 18 94,7 0,4
(394,1) (205,3) (304,3) (4 260,3) (228,2)
41949,2 65 490,6 101 254,6 74 626,9 36 838,6
(38 746,6) (1253,8) (11055,9) (7 869,0) (8927,6)
- - - - 36,0
225 34,0 34,0 149,0 2,3
- - - - (3,0
- - - (13786,5) (249917,4)
- 5,2 5,2 (5,2) -
- - - 237,0 -
- 67,9 67,9 96,6 -
- - - (81,2) -
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Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, mis

Aastal,

I16ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)

Laekumised ettevdtte miiligist (maksudeta) - - - 609,3 -

Investeerimistegevuses kasutatud netoraha (38724,1) (1146,7) _ (109488)  (20650,0) (258 809,7)

Rahavood finantseerimistegevusest

Arvelduskrediidi muutus (neto) 33312,3 (38 214,1) (43 415,1) (510421,0) 304 431,6

Vaélakirjade lunastamine - - - - (48 500,0)

Saadud pangalaenud 10 000,0 8976,7 8 976,7 260 000,0 -

Pangalaenude tagasimaksed (18 961,8) (18 570,9) (37527,8) (190 295,6) (2 366,9)

Liisingumaksete p&hielemendid (2018 —

Kapitalirendi maksete p6hielemendid) (109,4) (118,3) (292,4) (11 241,3) (510,7)

Intressiméaara vahetustehingute tagasimaksed - - - (3 831,6) -

Sissemakse vabatahtlikusse reservi - - - 400 000,0 -

Makstud dividendid (27 100,0) (18 400,0) (18 400,0) (15 000,0) -

Mittekontrolliva osaluse omandamine

tltarettevdtjas - - - (50,0) (1740,7)

Finantseerimiskanded emaettevottega - - - (12,5) (1 340,6)

Finantseerimistegevusest tulenev (selles

Vaba rahavoog 366,2 (2 009,7) (352,8) (16 875,1) 28 001,6

Raha ja selle ekvivalendid aasta alguse seisuga 10 773,7 11126,5 11126,5 28 001,6 -

Raha ja selle ekvivalendid aasta I6pu seisuga 111399 9116,7 107737 111265 28 001,6

Raha ja selle ekvivalentide muutus 366,2 (2009,8) (352,8)  (16875,1) 28 001,6

7.2.5. Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne
Valisvaluuta
Umber-
Aktsia-  Kohustuslik Muud arvestus- Jaotamata Vahemus Omakapital
kapital reserv reservid reserv kasum Kokku osalus kokku
(auditeeritud)
(EUR “000)

Omakapital seisuga 01.01.2018 47935 479,3 - - 243716 296444 - 29 6444
Majandusaasta kasum 9628,8 9628,8 111 9637,9
Mittekontrollivate osaluste
suurendamine titarettevdtja
omandamise téttu - - - - - - 27120 2712,0
Mittekontrolliva osaluse
omandamine tltarettevdtjas - - - - - - (1740,7) (1740,7)
Otse omakapitalis kajastatud
sissemaksed aritihingu omanike
poolt ja véaljamaksed aritihingu
omanikele - - - - - - 971,3 971,3
Omakapital seisuga 31.12.2018 ..... 47935 479,3 339985 392713 982,4 40 253,7
Majandusaasta kasum ................ - - - - 36 701,6 36 701,6 83,3 36 784,9
Majandusaasta koondtulu kokku.... - - - 56,2 - 56,2 - 56,2
Véhemusosaluse vahenemine
titarettevotja muiigi tottu ............ ) ) . . ) - (10657) (1065,7)
Sissemakse vabatahtlikusse reservi .. - - 400 000,0 - - 400000,0 - 400 000,0
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Valisvaluuta

Umber-
Aktsia-  Kohustuslik Muud arvestus- Jaotamata Véhemus Omakapital
kapital reserv reservid reserv kasum Kokku osalus kokku
(auditeeritud)
(EUR “000)
Makstud dividendid ..........cceunes - - - - (15000,0) (15 000,0) - (15 000,0)
Muud kohandamised ..........c.cvuuns (43,2) (43,2) (43,2)
Otse omakapitalis kajastatud
sissemaksed drithingu omanike ; - 400000,0 - (150432) 3849568 (10657) 3838911
poolt ja véljamaksed aritihingu
omanikele ......oovvviniiiiiiinninns
Omakapital seisuga 31.12.2019.... 47935 4793 400 000,0 56,2 556569 4609859 - 4609859
Majandusaasta kasum - - - - 678704 67870,4 - 67 870,4
Muu koondkasum / (kahjum)
majandusaastal - - - (892,0) - (892,0) - (892,0)
Makstud dividendid - - - - (18 400) (18 400) - (18 400)
Muud kohandamised - - - 11 (15,9) (14,8) - (14,8)
Otse omakapitalis kajastatud
sissemaksed aritihingu omanike
poolt ja valjamaksed aritihingu
OMANTKEIC e - - - 1,1 (18 415,9) (18 414,8) - (18 414,8)
o 47935 4793 400 000,0 (8347) 1051114 e - 5095495
Omakapital seisuga 31.12.2020.... 5495
Majandusaasta kasum - - - - 25032,3 25032,3 - 25032,3
Perioodi muu koondkasum /
(kahjum) - - (2980,6) 93,6 - (28870 - (2 887,0)
Perioodi muu koondkasum /
(kahjum) kokku (2 980,6) 93,60 25032,3 221453 - 221453
Makstud dividendid - - - - (27100,0) (27 100,0) - (27 100,0)
Emaettevdttega tehtud
tuletisvaartpaberitega tehingute
esmase kajastamise diglane vaartus - - (10780,1) - - (10780,1) - (10 780,1)
Otse omakapitalis kajastatud
sissemaksed arilihingu omanike
poolt ja véljamaksed aritihingu
OMANTKEIC e - - (10 780,1) - (27 100,0) (37 880,1) - (37 880,1)
47935 4193 oy (411)% 1030437 493 - 4938147

Omakapital seisuga 30.06.2021....

Markus.

814,7

(1) Juhime tdhelepanu sellele, et ,vilisvaluuta {imberarvestusreserv® Auditeerimata Vahearuannetes sisalduvates finantsseisundi
aruandes ja omakapitali muutuste aruandes on esitatud netosummana kirjes ,,Muud reservid“ (kédesolev esitus ei mdjuta kogu
omakapitali seisuga 30.06.2021). Eespool esitatud tabelis on kirje ,,Vilisvaluuta iimberarvestusreserv® esitatud eraldi kirjest ,,Muud
reservid®, et tagada nende vastavus Auditeeritud Raamatupidamisaruannetele. Vt ka ,,Muude reservide* vordlust Auditeerimata
Vahearuannete lisaga 8 seisuga 30.06.2021.

7.3 KONTSERNI KASUTATAVAD ALTERNATIIVSED TULEMUSNAITAJAD

Prospekt sisaldab teatavaid Kontserni tegevuse finantstulemuste hindamise meetmeid, mida
nimetatakse ,,alternatiivseteks tulemusnditajateks®, sest need valistavad summad, mis sisalduvad
kdige otsesemalt vorreldavates meetmetes ega hdélma summasid, mis on valistatud kdige
otsesemalt vorreldavatest meetmetest, mis on arvutatud ja esitatud kooskdlas IFRS-iga vdi mis
arvutatakse finantsmeetmete abil, mida ei arvutata kooskdlas IFRS-iga. Selliseid meetmeid
peetakse  ,alternatiivseteks  tulemusnditajateks, mis on  maéératletud Euroopa
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Vidrtpaberiturujarelevalve poolt 01.10.2015 vilja antud suunistes ,,ESMA Guidelines on
Alternative Performance Measures® (ESMA suunised alternatiivsete tulemusmeetmete kohta).
Need alternatiivsed tulemusnéitajad hdlmavad EBITDA-d (madratletud allpool), EBITDA-
marginaali, rahakordajat, netov@lga, netovlla ja kogukapitali suhtarvu, netovdla ja EBITDA
suhtarvu ning koguomakapitali ja koguvara suhtarvu.

Kontserni juhtkond kasutab selliseid meetmeid tegevustulemuste ja likviidsuse mddtmiseks,
No6ukogule esitatavates ettekannetes ning strateegilise planeerimise ja prognoosimise alusena,
samuti dritegevuse rahavoogude ja likviidsuse teatavate aspektide jalgimiseks. Juhtkond usub, et
teatavad investorid, vaartpaberianaliilitikud ja muud huvitatud isikud kasutavad neid ja sarnaseid
meetmeid laialdaselt tulemuslikkuse ja likviidsuse lisameetmetena.

Kontserni alternatiivsete tulemusnditajate kasutamine ja arvutamise meetod ei pruugi olla
vorreldav teiste valdkonna driuhingutega, sest arvestusmeetodid on erinevad voi teised valdkonna
ariuhingud kasutavad sarnaste meetmete arvutamisel teistsugust arvutusmetoodikat.

Allpool on esitatud selgitus iga alternatiivse tulemusnéitaja asjakohasuse kohta, alternatiivsete
tulemusmeetmete vordlus kbige otsesemalt vdrreldavate meetmetega, mis on arvutatud ja esitatud
kooskflas IFRS-iga ning nende piiride arutelu. Kontsern ei pea neid alternatiivseid
tulemusnditajaid IFRS-i kohaselt arvutatud ja esitatud samavéérsete meetmete asendajaks voi
neist paremaks ega IFRS-i kohaselt arvutatud finantsmeetmete abil arvutatud meetmete
asendajaks. Kuigi teatavad neist alternatiivsetest tulemusnaitajatest on Prospektis sisalduvatest
finantsaruannetest valja voetud vdi tuletatud, ei ole Kontserni sltumatud audiitorid neid andmeid
auditeerinud ega labi vaadanud.

Kontserni arvutatud EBITDA Kkajastab perioodi kasumit enne ettevdtte tulumaksu kulu,
sidusettevotete kasumit (kahjumit) kapitaliosaluse meetodil, netofinantskulusid, kulumit,

amortisatsiooni ja vaartuse langust (,,EBITDA®).

EBITDA-marginaal on maaratletud kui EBITDA, mis on jagatud (1) tulu ja (2) taastuvenergia
toetuse ja muu tegevustulu summaga ning Selts jalgib seda kasumlikkuse néitajana.

Alltoodud tabelis on esitatud aastakasumi vastavusse viimine EBITDA-ga ndidatud perioodide
kohta.

30.06 I6ppenud 6-

kuulisel perioodil 31.12 I16ppenud majandusaastal

2021 2020 2020 2019 2018
(EUR °000)
Perioodi kasum ..........cccovvvveiinnicieennns 25032,3 474745 67 870,4 36 784,9 9638,0
Ettevotte tulumaks .......cocvvereerveenieerinn 760,0  (834,2) 736,7 27934 933,2
(kKa§urr_1) / kahjum sidu_settevétetelt 36.1 511 5.2) (257.6) 474

apitaliosaluse meetodil...............ccoceeuenene.

Netofinantskulud..........cccccovvrrvrvreiniienninns 14311 18173 3376,8 10 203,8 9989,7
RO oo 191256 183371 3B10L8  40B0LO 196557
EBITDA ..ottt e 46 385,2 668458 1101705 90 326,4 40 263,9
Tulud 63522,4 565588 1139943 119 833,1 60 007,6
Taastuvenergia toetus ja muud aritulud 148858 345410 48 689,3 31684,8 17 968,3
Tulud kokku 78408,2 910998 162683,6 151 517,9 77975,9
EBITDA-marginaal 59,2% 73,4% 67,7% 59,6% 51,6%

EBITDA ja EBITDA-marginaal on esitatud seet0ttu, et vaartpaberianaludtikud, investorid ja
muud huvitatud isikud kasutavad neid meetmeid laialdaselt arithingute kasumlikkuse
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hindamiseks. EBITDA korvaldab vdimalikud erinevused tulemuslikkuses, mis tulenevad
kapitalistruktuuride erinevustest (mis mdjutavad netofinantskulusid), maksupositsioonidest
(nditeks tegevuse puhaskahjumi olemasolu, mille suhtes maksustatavat kasumit véhendada),
materiaalse pdhivara maksumusest ja vanusest (mis mdjutab suhtelisi kulumikulusid) ning
immateriaalse ~ pGhivara  identifitseerimise  ulatusest ~ (mis  mojutab  suhtelisi
amortisatsioonikulusid).

EBITDA-I on anallitilise vahendina omad piirid ning potentsiaalsed investorid ei tohiks seda
kasitleda Kontserni tegevustulemustest eraldi vdi nende asemel, nagu on kajastatud IFRS-i
kohaselt. M@ned neist piiridest on jargmised:

e see ei kajasta Kontserni rahalisi kulutusi ega tulevasi kapitalikulude voi lepinguliste
kohustuste ndudeid;

o see ei kajasta Kontserni kdibekapitali vajaduste muutumist ega rahavajadusi;

o see ei kajasta Kontserni vdlakohustuste olulist intressikulu ega intresside voi phiosa
teenindamiseks vajalikke rahandudeid,;

o kuigi kulum, amortisatsioon ja vaartuse langus on mitterahalised kulud, tuleb odavnevad
ja amortiseeritud varad sageli tulevikus vélja vahetada ning EBITDA ei kajasta selliste
asenduste puhul rahandudeid; ja

e seda ei korrigeerita kdigi mitterahaliste tulu- vdi kulukirjete puhul, mis kajastuvad
Kontserni rahavoogude aruannetes.

Vottes arvesse eespool nimetatud piirangut, peaksid potentsiaalsed investorid olema EBITDA
labivaatamisel ettevaatlikud ega tohiks késitleda EBITDA-d kontserni finantstulemuste voi
IFRS-i kohase likviidsuse absoluutse néitajana. Potentsiaalsed investorid ei tohiks kasitleda
EBITDA-d eraldi tegevuskasumi, aastakasumi v8i muude IFRS-i kohaselt kindlaks maaratud
tulemusmeetmetega vOi alternatiivina dritegevuse rahavoogudele Kontserni likviidsuse néitajana
vOi pidada neid vorreldavateks teiste ariihingutega.

Jargmises tabelis on esitatud rahakordaja vordlus, mis Kontserni arvutatuna valjendab
aritegevusest saadud netoraha, nagu on esitatud EBITDA-ga jagatud rahavoogude aruandes.

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta,
mis I6ppes 30.06 31.12 16ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(EUR °000)

Aritegevusest saadud netoraha............. 41949,2 65490,6 101 254,6 74 626,9 36 838,6
EBITDA. ..ot 46 385,2 66 845,8 110 170,5 90 326,4 40 263,9
Rahakordaja...........cccooeviiiinnnine, 90,4%  98,0% 91,9% 82,6% 91,5%

Netovdlg on raha ja raha ekvivalentidega korrigeeritud laenude kogusumma (lthi- ja pikaajaliste
laenude summa), mida Selts jalgib likviidsuse mdodikuna. Netov6la vdrdlus ldhima IFRS-
meetmega on esitatud alltoodud tabelis:

30.06 31.12
2021 2020 2019 2018
(EUR ’000)
Lihiajalised laenud ..........ccccooeeveriericrnennnnne. (47 672,4) (37 777,9) (47 541,8) (577 430,2)
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30.06 31.12

2021 2020 2019 2018
(EUR °000)
Pikaajalised laenud...........c..cccoeverrerierieannnnn, (142 713,4) (161 558,3) (188 290,1) (103 476,6)
Raha ja selle ekvivalendid............c..ccccoenenne. 11139,9 10 773,7 11 126,5 28 001,6
NELOVBIG .. (179 245,9) (188 562,5) (224 705,4) (652 905,2)

Alltoodud tabelis on esitatud jargmiste alternatiivsete tulemusnditajate vordlus: netovdla ja
kogukapitali suhtarv; netovéla suhe EBITDA-sse (viimase 12 kuu jooksul); ja omakapitali ja

koguvara suhtarv.
30.06 I6ppenud
kaheteistkiimne kuu Seisuga
seisuga voi jooksul 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2019 2018
(EUR °000)
NELOVBIG....cevevereieerieirer e 1792459 188562,5 2247054 652 905,2
Omakapital KokKU ..........ccocvvrniniiiiins 493 814,7 509 549,5 460 985,9 40 253,6
E(‘;"Elfu")' kokku (netovolg + omakapital 6730606 698 112,0 685 691,3 693 158,8
Netovolg/kogukapital ...........cccocevrvininnnnnn 27% 27% 33% 94%
EBITDAD ..o 89 709,9 110 170,5 90 326,4 40 263,9
NetovBIg/EBITDA®D .......ccccovivericreeeeiena 2,0 1,7 2,5 16,2
Vara KOKKU........cocurereririririninneeeseesse e 727 635,9 739 444.8 7301974 757 765,9
Omakapital/vara KokKu............c.ccoeeevnnenne 68% 69% 63% 5%
Markus.

(1) 30.06.2021 I8ppenud kaheteistkimnekuulise perioodi EBITDA arvutamiseks liideti (i) Kontserni EBITDA
31.12.2020 I6ppenud majandusaastal, mis saadi Auditeeritud Raamatupidamisaruannetest (110,2 miljonit eurot) ja
(ii) Kontserni EBITDA 30.06.2021 I18ppenud kuuekuulisel perioodil, mis saadi Auditeerimata Vahearuannetest (46,4
miljonit eurot) ja saadud tulemusest lahutati (iii) Kontserni EBITDA 30.06.2020 I16ppenud kuuekuulisel perioodil,
mis saadi Auditeerimata Vahearuannetest (66,8 miljonit eurot). Kontserni 30.06.2021 I18ppenud kaheteistkiimne kuu
EBITDA on koostatud tiksnes Prospekti jaoks, see ei ole koostatud Kontserni tavapdrase finantsaruandluse kéigus
ning Kontserni séltumatud audiitorid ei ole seda auditeerinud ega I&bi vaadanud. Siin esitatud Kontserni 30.06.2021
I6ppenud kaheteistkimne kuu EBITDA ei ole IFRS-i ega uhegi muu Uldtunnustatud raamatupidamisp8himdtte
kohaselt ndutav ega esitatud ilmtingimata kooskdlas sellega ning see ei pruugi viidata tulemustele, mida vdib oodata
mis tahes tulevasel perioodil, ning seda ei tohiks aastaarvutustes aluseks votta.
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OSA 8. TEGEVUS- JA FINANTSULEVAADE

Alltoodud arutelu tuleks lugeda koos Raamatupidamisaruannete ja nende lisadega ning muu teabega,
mis sisaldub mujal Prospektis. See punkt sisaldab tulevikku suunatud avaldusi, mis h6lmavad riske ja
ebakindlust. Tegelikud tulemused vdivad oluliselt erineda sellistes tulevikku suunatud aruannetes
kasitletud tulemustest, mis tulenevad mitmesugustest teguritest, sealhulgas nendest, mida on ké&sitletud
,, OSA 2(Riskitegurid) ja OSA 18(Lisateave) “.

8.1 ULEVAADE

Selts on (ks juhtivaid taastuvenergia tootjaid Ladnemere piirkonnas. Kontsern toodab elektrit
peamiselt tuulest, samuti olmejéatmetest, biomassist, paikese- ja hiidroelektrijaamadest Eestis,
Latis, Leedus ja Poolas. Selts on Eesti riigile kuuluva I16imitud kommunaalettevGtte Eesti Energia
titarettevote. Selts omandas 2018. aasta novembris Baltimaade taastuvenergia tootja ja
tuuleparkide arendaja Nelja Energia. 30.06.2021 seisuga oli Kontsernil 456,4 MW
elektritootmise paigaldatud koguvGimsust ja lisaks 110,0 MW reservvbimsust ja 81,2 MW
soojuse tootmise koguvdimsust, millele lisandus 574,9 MW varu- ja tippvOimsust. 30.06.2021
16ppenud kuuekuulise perioodi jooksul tootis Kontsern 557,2 GWh elektrienergiat ja 321,1 GWh
soojusenergiat.

Kontsernil on alates 30.06.2021 Eestis ja Leedus 397,8 MW paigaldatud véimsusega tuulevarasid
ning Eestis ja Latis kéitatakse olmejaatmeid ja biomassi kasutavaid soojus- ja elektrienergia
koostootmisjaamu koguvdimsusega 27,7 MW elektrienergiat ja 81,2 MW soojusenergiat.
Kontsernil on Eestis ka gaasil tootav koostootmisjaam v@imsusega 110 MW elektrienergiat ning
220,0 MW soojusenergiat, samuti soojuskatlad Eestis ja Léatis koguvdimsusega 354,9 MW, et
katta tipp- ja reservsoojuskoormusi. Kontsern kaitab ka 30,3 MW vdimsusega
paikeseenergiarajatisi Eestis ja Poolas ning puidugraanulite tootmisrajatist Latis. Kontsernil on
Eestis vdike 0,365 MW hiidroelektrijaam. 31.12.2020 I16ppenud aasta seisuga oli 74% Kontserni
tuludest reguleeritud voi lepingutega kaetud ning seet6ttu ei olnud nende suhtes turuhinna riski.

8.2 KAJASTAMISE ALUS

Auditeeritud Raamatupidamisaruanded on koostatud koosk@las Euroopa Liidu poolt kasutusele
voetud IFRS-iga.

Auditeerimata Vahearuanded on koostatud kooskdlas Euroopa Liidu poolt kasutusele véetud IAS
34-ga.

8.3 FINANTSTEABE VORRELDAVUS

06.11.2018 omandas Selts 100% Baltimaade sGltumatu taastuvenergia tootja ja tuulepargi
arendaja Nelja Energia aktsiatest. Omandamine mdjutas oluliselt Kontserni finantstulemusi ja
tegevust. Enne omandamist eemaldati NPM Nelja Energia kontsernist. Nelja Energia omandatud
ettevotete tegevuse tulemused ning varad ja kohustused (v.a NPM) konsolideeriti Kontserni
raamatupidamisaruannetesse seisuga 01.11.2018. Seega ei ole konsolideeritud finantsaruanded
31.12.2018 16ppenud majandusaasta seisuga ja selle kohta otseselt vérreldavad 31.12.2019 ja
31.12.2020 I6ppenud majandusaastatega.

Alates 01.01.2019 véttis kontsern kasutusele IFRS 16. IFRS 16 (Rendiarvestus) vahetas vilja
IAS 17 ,,Leases* (Rendiarvestus) aruandeperioodideks, mis algasid 01.01.2019 vi hiljem. Uues
standardis on satestatud rendilepingute kajastamise, mddtmise, esitamise ja avalikustamise
pdhimdtted. Kdik rendilepingud toovad kaasa selle, et rentnik saab diguse kasutada vara
rendilepingu alguses ja kui rendimaksed tehakse aja jooksul, siis ka hankida finantseerimise.
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IFRS 16-ga kaotatakse seega rendilepingute liigitamine kas kasutus- v3i kapitalirendiks, nagu on
ndutud standardis IAS 17, ning vletakse selle asemel kasutusele (ks rentniku
raamatupidamismudel. Rentnikud peavad kajastama: a) varad ja kohustused kdigi rendilepingute
puhul, mille tahtaeg on Gle 12 kuu, vélja arvatud juhul, kui alusvara vaartus on véike; ja b)
rendivara amortisatsioon kasumiaruandes esitatud rendikohustuste intressidest eraldi. IFRS 16
votab sisuliselt kasutusele IAS 17-s sétestatud rendileandja raamatupidamisnduded. Sellest
tulenevalt liigitab rendileandja oma rendilepingud jatkuvalt kasutus- v@i kapitalirendiks ning
arvestab neid kahte liiki rendilepinguid erinevalt.

Kontsern  vottis  standardi  kasutusele alates 01.01.2019, kasutades lihtsustatud
uleminekul&henemisviisi, st ilma 2018. aasta vdrdlusandmeid kordamata, nagu on lubatud
standardi teatavate Uleminekusatetega. Selle tulemusena esitatakse 2018. aasta vordlusandmed
vastavalt IAS 17-le, mis piirab vorreldavust Prospektis esitatud 31.12. 2019 ja 31.12.2020
I6ppenud aastate andmetega.

Kontsern véttis teatavad uued vdi muudetud raamatupidamisstandardid ja tdlgendused kasutusele
01.01.2020. Need ei  mojutanud aga oluliselt  Kontserni  konsolideeritud
raamatupidamisaruandeid. Lisateavet vt Kontserni Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisast
2.2.

8.4 PEAMISTE TULEMUSNAITAJATE JA KASUMIARUANDE RIDADE KIRJETE
KIRJELDUSED

8.4.1. Tulud

Kontsern kajastab tulusid Kontserni tavapérase tegevuse kéigus tekkiva tuluna. Tulu mdddetakse
tehinguhinna summas. Tehinguhind on tasu summa, millele Kontsernil on digus vastutasuks
lubatud kaupade vai teenuste suhtes kliendile kontrolli Gleandmise eest, vélja arvatud kolmandate
isikute nimel sissendutavad summad. Kontsern kajastab tulu, kui ta annab kliendile tle kontrolli
kauba vdi teenuse Ule.

Kontsern osutab elektri- ja soojuse miugi- ning jadtmekaitlusteenuseid fikseeritud ja muutuva
hinnaga lepingute alusel. Teenustest saadavat tulu kajastatakse perioodidel, mil teenuseid
osutatakse. Fikseeritud hinnaga lepingute puhul kajastatakse tulu aruandeperioodi 16puks
osutatud tegeliku teenuse alusel osana osutatavatest teenustest, sest klient saab ja tarbib hivesid
tiheaegselt. Elektri ja soojuse muligist saadud tulu kajastatakse tarnitud Ghikute alusel ja jaatmete
kaitlemisest saadud tulu kajastatakse saadud Uhikute alusel; asjakohaseid arveid véljastatakse
igakuiselt. Vastavalt IFRS 15-le ei ole Kontsern avalikustanud tehinguhindu, mis on eraldatud
lepingutele, mida ei ole aruandekuupéeval tdidetud (soorituskohustused ei ole téidetud).

Kui leping sisaldab muutuvtasu, kajastatakse seda tuluna ainult sel maaral, mil on védga
tbendoline, et sellist tasu ei podrata méarkimisvaarselt tagasi. Kontsern toodab graanuleid ja miib
neid avatud turul ning muadb péaikeseenergia valmislahendustega seotud teenuseid ka
emaettevdttele. Miilki kajastatakse siis, kui kontroll toodete {le on lle antud, st kui tooted on
kliendile (hulgimijale) tle antud, kliendil on téielik kaalutlusdigus toodete turustuskanali ja
hinna tle ning puudub tditmata kohustus, mis vdiks mdjutada kliendi ndustumist toodetega.
Kohaletoimetamine toimub siis, kui tooted on ldhetatud konkreetsesse asukohta, kliendile on Ule
antud aegumise ja kadumise riisiko ning klient on tooted mudgilepingu kohaselt vastu vétnud,
vastuvOtusdtted on aegunud voi Kontsernil on objektiivsed tdendid selle kohta, et kdik
aktsepteerimise kriteeriumid on téidetud. Mulgitehingud ei sisalda rahastamiskomponenti, sest
midk toimub kuni 90-pdevase krediiditdhtajaga, mis on kooskdlas valdkonna tavadega.
Debitoorset vBlgnevust kajastatakse siis, kui kaup on Ule antud, kuna see on ajahetk, mil digus
tasule muutub tingimusteta diguseks, sest maksetdhtaja saabumiseks on vaja ainult aja
mooddumist. Kui Kontsern osutab kliendile taiendavat teenust pérast seda, kui kauba valdus on
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8.4.2.

8.4.3.

kliendile Ule antud, késitletakse teenuse osutamist eraldi soorituskohustusena ja vastavat tulu
kajastatakse teenuse osutamise perioodil.

Intressitulu kajastatakse siis, kui on tdendoline, et tehinguga seotud majanduslik kasu voolab
Kontserni ja tulu suurust saab usaldusvaérselt mdota. Intressitulu kajastatakse kehtiva
intressiméara alusel, valja arvatud juhul, kui intressi laekumine on ebakindel. Viimasel juhul
kajastatakse intressitulu kassapdhiselt.

Kontsernil ei ole lepinguid, mille puhul lubatud kaupade vdi teenuste kliendile Gleandmise ja
kliendi poolt tasumise vaheline periood (letab he aasta. Jarelikult ei korrigeeri Kontsern
tehinguhindu raha ajavéartusega.

Taastuvenergia toetus ja muud aritulud

Kontsern annab aru taastuvenergia toetusest, sihtfinantseerimisest, mutdud kasvuhoonegaaside
saastekvootidest saadava tulu kohta ja muude taastuvenergia toetuste ja muu tegevustulu kohta,
mis koosneb peamiselt taastuvenergia toetusest elektrimiitigiks Eestis. Kontsern jélgib nii tulusid
kui ka taastuvenergia toetusi ja muid tegevustulusid kajastatava segmendi alusel. Lisateavet vt
Kontserni Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisadest 24 ja 25.

EBITDA

Kontserni arvutatud EBITDA kajastab kasumit enne ettevdtte tulumaksu- ja
finantsmaksukulusid, sidusettevdtete kasumit (kahjumit) kapitaliosaluse meetodil,
netofinantskulusid, kulumit, amortisatsiooni ja vaartuse langust.

8.4.4. Arikasum

Juhtkond hindab segmendi tulemusi peamiselt EBITDA pdhjal, kuid jélgib ka segmendi tulemusi
tegevuskasumi pOhjal. Finantstulusid ja -kulusid ning ettevotte tulumaksu kulusid
tegevussegmentidele ei jaotata.

8.5 KAJASTATAVAD SEGMENDID

Kontserni tegevussegmendid on kindlaks méaaratud tema peamiste driliinide alusel. Kaik
Kontserni hallatavad tootmisiiksused on jaotatud tegevussegmentidesse, mis pdhinevad esmasel
kituseallikal ~ja tehnoloogial. Muud sisemised  struktuuriiiksused on jaotatud
tegevussegmentidesse nende peamise tegevusvaldkonna alusel.

Kontsernil on kolm peamist ariliini, mis esitatakse eraldi kajastatavate segmentidena, ning vahem
olulised dritegevused ja funktsioonid, mis esitatakse neljandas segmendis (,,Muu®):

o tuuleenergia (h6lmab k&iki Kontserni tuuleparke);

o koostootmine ehk soojus- ja elektrienergia koostootmine (hdlmab kdiki kontserni
koostootmisrajatisi ning puidugraanulite tootmist ja madiki);

o paikeseenergia (h6lmab koiki kontserni paikeseenergiarajatisi, véalja arvatud Ruhnu); ja

e muu (mis koosneb hiudroenergiast, hibriidsetest taastuvenergia lahendustest nagu
Ruhnus ning kesksetest arendus- ja juhtimistiksustest).

Muude segmentide hulka kuuluvad &riliinid, mille osakaal nii Kontserni tuludes kui ka EBITDA-

s on ebaoluline. Ukski neist ariliinidest ei Gleta kvantitatiivseid kriteeriume, mille puhul oleks
ndutav eraldi kajastamine.
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Segmendi tulud ja kulud hélmavad koiki sellesse kuuluvate struktuuritiksuste tulusid ja kulusid.
Kontserni pdohivarad jaotatakse segmentidesse vastavalt nende kasutusotstarbele. Tuule-,
koostootmis- ja paikesesegmentidele jaotatud pdhivara hdlmab firmavéaértust. Kohustusi ja
kaibevara ei jaotata segmentidesse.

8.6 PEAMISED TEGURID, MIS MOJUTAVAD TEGEVUSTULEMUSI

Kdige olulisemaid Kontserni konsolideeritud majandustulemusi mdjutavaid tegureid on
kirjeldatud allpool:

(i)  Hinnad, mida Kontsern on vdimeline saama energia ja kaupade eest, mida ta on tootnud
(i)  Hooajalisus ja ilmastikutingimused
(ili)  Tootmisvara kéttesaadavus
(iv)  Tulude ja kasumlikkuse segu
(v)  Tulu, mida kontsern saab oma jadtmekaitlusteenuste eest (,,varavatasud*)

(vi)  Arendusprojektide elluviimine ja edukus

(vii)  Finantseerimine

8.6.1. Hinnad, mida Kontsern on vdimeline saama toodetud energia ja kaupade eest

(@)

Kontserni hinnakujunduse ja tariifistruktuuri késitlust tegevussegmentide kaupa vt ,,OSA 11
(Tegevus) punkti 11.7.2 (Kontserni &ri- ja tulumudel)*.

Energia

Hindu, mida Kontsern on saanud toodetud energia eest, mdjutavad peamiselt (i) toetused ja
tariifid, millest Kontserni tegevusvarad kasu saavad; ja (ii) hinnad, mida Kontsernil on turul
vOimalik saada.

30.06.2021 seisuga kohaldatakse 86,1%-le Kontserni aktiivses kdituses olevate tootmisvahendite
elektrivdimsusele lisatasu elektrienergia tarnimise eest (FiP), vdrku tarnimise tariife (FiT) voi
muud stimuleerivat lahendust, mille kaalutud keskmine jarelejadnud lepinguiga on sama
kuupéeva seisuga ligikaudu 4,3 aastat. Sellest tulenevalt eeldab Kontsern, et elektri eest saadav
hind avaldab tulevikus suuremat mdju tuludele, kuna olemasolevad FiP- ja FiT-kokkulepped ja
hinnavahelepingud I6ppevad ning Kontsern muutub iha enam sdltuvaks turuhinna kdikumistest.
Taastuvenergia arengu varases staadiumis turgudel, kus kontsern tegutseb, loodi FiP- ja FiT-
struktuurid, mille eesmérk oli edendada taastuvenergia tootmisvarade ehitamist. Kuna need turud
on kiipsenud ja tehnoloogia areng ning suurenevad mahud on vahendanud ehituskulusid, on
riiklikke stiimuleid vahendatud ning toetusi antakse eeldatavasti ha enam oksjonimehhanismide
alusel, mille eesmark on véahendada toodetud elektri toetusi.

Alates 30.06.2021 reguleeritakse 100% Kontserni soojusenergiat tootvate varade toodetud
soojusenergiast pikaajalistest lepingutest tulenevate kohustustega ja/vdi asjaomaste reguleerivate
asutuste poolt.

FiP, FiT, muude stimuleerivate kokkulepete ja pikaajaliste lepingute hinnatase on turuti erinev

ning seda mojutavad tugevalt arenevad turutingimused, turustruktuur, riiklike stiimulite tase ning
reguleerivad asutused ja konkurentsiasutused.
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Kontserni tootmisvarade toodetud elekter Eestis mitakse Nord Pooli elektriborsil eelmise paeva
turgudel ja paevasisestel turgudel. 2018., 2019. ja 2020. aastal I6ppenud aastatel ning 2020. ja
2021. aasta 30. juunil I16ppenud kuuekuulise perioodi jooksul oli Kontserni elektrimiitigist Nord
Pooli energiabdrsi Eesti hinnapiirkonnas laekunud tulu vastavalt 12,2 miljonit eurot, 29,4 miljonit
eurot ja 23,5 miljonit eurot ning 10.9 min eurot ja 16,0 miljonit eurot.

Peamiselt kitusehinnad, kasvuhoonegaaside saastekvootide hinnad, hiidroenergia kattesaadavus
ja elektrindudluse tase on mdjutanud elektri hinda Nord Pooli elektribdrsil kolme aasta jooksul,
mis 16ppesid 31.12.2020 ja kuuekuulisel perioodi, mis 16ppes 30.06.2021. Eesti ning teiste Balti-
ja PBhjamaade elektriturud on v@rkudevaheliste ihenduste kaudu hésti Ohendatud. SeetGttu
mojutavad elektritootmist ja -hindu ka mitmesugused tegurid valjaspool kontserni koduturge,
néiteks veetase Norra hldroelektrijaamades ja tuuletingimused Taanis.

Alltoodud tabelid néitavad Kontserni keskmisi elektri- ja soojusenergia mulgihindu osutatud

perioodidel:
Kuuekuulise ajavahemiku
kohta, mis I6ppes 30.06 31.12 16ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)

Keskmised elektri ja soojuse midgihinnad
segmentide kaupa (€ MWh)®
Tuul (BleKLEr) ....vvicceeceee e 85 73 73 85 89
Koostootmisjaam (elekter) ..........ccccoevrvevevrnnnes 95 85 83 97 89
K00stootmisjaam (SO0JUS) ..........cevevrevreverrerenans 13 16 16 26 32
Paike (BIEKIEN) ....oveviviveveieiciccecs e 85 71 94 99 111

Markus.

(1) Arvutamiseks jagatakse elektri ja soojuse konsolideeritud midgitulu ning jagatud taastuvenergia toetused
toodetud MWh-dega.
Kuuekuulise ajavahemiku
kohta, mis 18ppes 30.06 31.12 16ppenud majandusaastal

2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
Keskmised elektrihinnad riikide kaupa
(€MWh)®
T (SR 93 71 1 90 95
I | SRS 124 131 131 143 153
YT SR 9 79 [ 8 8
oY) 82 70 98 80 puudub
Markus.

(1) Arvutamiseks jagatakse elektri ja soojuse konsolideeritud milgitulu ning jagatud taastuvenergia toetused
toodetud MWh-dega.

82



Kuuekuulise ajavahemiku
kohta, mis 18ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal

2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
Keskmised soojusenergiahinnad riikide kaupa
(EMWh)®
BBSti. vttt 14 20 19 25 31
LALHE .veviiecee s 4 41 41 4 41
Markus.

(1) Arvutamiseks jagatakse elektri ja soojuse konsolideeritud madgitulu ning jagatud taastuvenergia toetused
toodetud MWh-dega.

Tuulesegmendi  keskmised elektri mudgihinnad kerkisid Eestis 30.06.2021 [6ppenud
kuuekuulisel perioodil 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes 12€/MWh ehk
16,4% peamiselt Nord Pooli kdrgemate hindade tottu.

Tuulesegmendi keskmised elektri madgihinnad langesid 2020. aastal vorreldes 2019. aastaga
12€/MWh ehk 14,1%, seda peamiselt madalamate tunnihindade tottu 2020. aastal.

Tuulesegmendi keskmised elektri mitgihinnad langesid 2019. aastal vGrreldes 2018. aastaga
4€/MWh ehk 4,6%, seda peamiselt Nelja Energia varade kaasamise tdttu alates 2018. aasta
novembrist Leedus, kus Eesti varadele on kehtestatud teistsugune toetusstruktuur. Seda langust
tasakaalustas osaliselt turuhinna tGus 2018. aastal.

Tuulesegmendi  keskmised elektri miugihinnad kerkisid Eestis 30.06.2021 18ppenud
kuuekuulisel perioodil 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes 10€/MWh ehk
11,8% peamiselt Nord Pooli kdrgemate hindade t6ttu.

Tuulesegmendi keskmised elektri miitigihinnad langesid 2020. aastal vorreldes 2019. aastaga
14€/MWh ehk 14,4%, seda peamiselt madalamate tunnihindade tttu 2020. aastal.

Koostootmise segmendi keskmised elektri mudgihinnad tdusid 2019. aastal vorreldes 2018.
aastaga 8€/MWh ehk 9,0%, seda peamiselt Broceni koostootmisjaama kaasamise tottu alates
2018. aasta novembrist, mis omandati Nelja Energia kontserni osana ja millele kohaldatakse FiT-
d, mis on suurem kui Kontserni vBrreldavatele Eesti varadele kohalduv FiP.

Keskmised elektrienergia mdutgihinnad kerkisid Eestis 30.06.2021 16ppenud kuuekuulisel
perioodil 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes 12€/MWh ehk 31,0% peamiselt
Nord Pooli kdrgemate hindade tottu. Keskmise soojusenergia miiiigihindade langus 6€/MWh ehk
30% vorra 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulisel perioodil vdrreldes 30.06.2020 16ppenud
kuuekuulise perioodiga on peamiselt tingitud sellest, et 2020. aasta teisel poolel hakkasid kehtima
madalamad jdatmetest saadud energia reguleeritud hinnad. Keskmised elektrienergia
mutgihinnad Eestis langesid 2020. aastal vorreldes 2019. aastaga 19€/MWh ehk 21,1% peamiselt
madalamate tunnihindade tdttu 2020. aastal. Eesti keskmise soojusenergia midgihinna langus
2020. aastal vorreldes 2019. aastaga 6€/MWh ehk 24% on peamiselt tingitud Iru
jaatmeenergiajaama reguleeritud soojusenergia hinna langusest 2019. aastal ning gaasi abil
toodetava soojusenergia miugi vahenemisest. Eesti keskmised elektrienergia mudgihinnad
langesid 2019. aastal vorreldes 2018. aastaga 5€/MWh ehk 5,3% peamiselt tinu Nelja Energia
omandamisest tingitud olulisele muutusele varaportfellis, mis tdi kaasa tuuletootmise osakaalu
markimisvaarse kasvu Kontserni koguelektritoodangus Eestis. Hinnalangus on peamiselt
omistatav elektri turuhindadele Nord Pooli elektriborsil. Eesti keskmise soojusenergia
mudgihinna langus 2019. aastal vorreldes 2018. aastaga 6€/MWh ehk 19,4% on peamiselt
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(b)

tingitud Iru jadtmeenergiajaama reguleeritud soojusenergia hinna langusest 2018. ja 2019. aastal
ning gaasi abil toodetava soojusenergia mudigi vahenemisest.

Lati keskmised elektri miugihinnad langesid 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi jooksul
30.06.2020 loppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes 7 €/ MWh ehk 5,3% peamiselt seetdttu, et
osa Valka koostootmisjaamas toodetud elektrist miiudi turuhinnaga. Lati keskmised
soojusenergia muugihinnad jaid 30.06.2021 16ppenud kuuekuulisel perioodil 30.06.2020
I6ppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes samaks, sest Valka omavalitsusega soojushinna
muutusi kokku ei lepitud. Keskmised elektrienergia mudgihinnad Latis langesid 2020. aastal
vorreldes 2019. aastaga 12€/MWh ehk 8,4% peamiselt Valka koostootmisjaama elektrihinna
languse tottu 2019. aastal. L&ti keskmised soojusenergia milgihinnad jaid 2020. aastal 2019.
aastaga vorreldes samaks, sest Valka omavalitsusega soojushinna muutusi kokku ei lepitud.
Keskmised elektrienergia muugihinnad Latis langesid 2019. aastal vOrreldes 2018. aastaga
10€/MWh ehk 6,5% peamiselt hinnalanguse tottu Valkas 2019. aastal, mis jiargnes iga kolme
aasta jarel toimuvale hinna labivaatamisele. Léati keskmised soojusenergia mudgihinnad jaid
2019. aastal 2018. aastaga vOrreldes samaks, sest Valka omavalitsusega soojushinna muutusi
kokku ei lepitud.

Leedu keskmised elektri midgihinnad pusisid 2018., 2019. ja 2020. aastal muutumatuna, sest
Leedu on FiT-toetuskava tottu kaitstud elektrituru hinnamuutuste eest. Alates 06.07.2021 ei
kohaldata FiT-toetuskava enam Sudenai tuulepargi suhtes ning tuulepargi toodetud elektrit
midakse nudd Nord Pooli elektriborsil, kus see on turuhinna riskiga. FiT-toetuskava
kohaldatakse jatkuvalt Kontserni lejaédnud Leedu tuuleparkide suhtes.

Keskmised elektrienergia milgihinnad kerkisid Poolas 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulisel
perioodil 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes 12€/MWh ehk 17,1%. Poola
keskmised elektri miugihinnad tdusid 2020. aastal vOrreldes 2019. aastaga 18 €/ MWh ehk
22,5%. Poola elektrimitgi puhul saab &riihing igal aastal hinnavahelepingu jargse indekseeritud
hinna; vorreldavate perioodide vahelised kdikumised on tingitud raamatupidamislikest
pbhjustest, mitte olulistest muudatustest tegevuses.

Kaubad

Pelleteid miillakse Taanis, Belgias, Uhendkuningriigis ja muudes riikides registreeritud
klientidele mitme graanulite mudgi raamlepingu alusel. 30.06.2021 seisuga oli Kontsernil kolm
pikaajalist lepingut pelletite miugiks. @rsted A/S-iga s6lmitud lepingu alusel, mis 18peb 2024.
aasta mais, kohustus Kontsern miima lepingu kehtivusajal 255 000 tonni pelleteid. Engiega
s6lmitud lepingu alusel, mis I6peb 2022. aasta septembris, kohustus Kontsern milima lepingu
kehtivusajal 125 000 tonni pelleteid. Draxiga sdlmitud raamlepingu kohaselt ei ole Kontsernil
hetkel konkreetseid kohustusi pelletite miugiks. Kontsern milb pelleteid ka llhiajaliste
lepingute alusel hetkehindadega.

Pelletihindu mdjutavad biomassil pdhineva elektritootmise toetused lisaks soojuse ja elektri
nbudlusele Uhendkuningriigis, Belgias ja Taanis, mis on Kontserni peamised pelletimuiigi
sihtturud. Sihtriikides pelletite ja muude ndudlusega seotud mdjurite abil elektri tootmisel
pbhinevate toetuste tase suurendab vdi vahendab graanulite hinda. Suurenenud toorainekulud
vOivad avaldada negatiivset mdju ka pelletimarginaalidele, sest Kontsern ei pruugi olla suuteline
toorainekulude suurenemise kulusid I8ppostjatele edasi kandma, mis mdjutab omakorda
negatiivselt marginaale.
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8.6.2.

(@)

(b)

Hooajalisus
Hooajalisus v8ib mdjutada nii Kontserni tulusid kui ka tootmist.
Tulude hooajalisus

Vaiksem ndudlus elektri jarele vBib viia madalamate hindadeni Nord Pooli elektriborsil.
Tavaliselt kogeb Kontsern suuremat ndudlust aasta esimeses ja neljandas kvartalis, oktoobrist
maértsini, ning védiksemat ndudlust soojemates teises ja kolmandas kvartalis, aprillist septembrini.
Hooajale mitteomaste soojade ilmade perioodid siigis- ja talvekuudel vdhendavad tavaliselt
ndudlust oodatust madalamale tasemele. Vt ,,OSA 2 (Riskitegurid) punkti 2.1.16 (Kontserni
tegevusega seotud riskid — Hooajalisus ja ilmamuutused ning pikaajalised muutused
kliimatingimustes v@ivad vahendada néudlust Kontserni toodete jarele v6i avaldada muul viisil
olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele®.

Tootmise hooajalisus ja ressursside varieeruvus

Jargmises tabelis vorreldakse kontserni elektri-/soojusenergia tootmist segmentide kaupa
kindlaksmaéaratud ajavahemike l6ikes:

Kuuekuulise ajavahemiku

kohta, mis I16ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)

Mitdud energia (MWh)

TUUl e 449713 627 937 1138736 1022 672 305 453
Koostootmisjaam (elekter) ............. 93929 93979 184 849 164 354 166 133
Koostootmisjaam (SO0juS) .............. 321059 313 652 543 783 572 597 615 329
PEIKE ..ot 13075 14 081 25 352 8 622 176
MIUU oo 529 972 1372 1160 620

Tulu Klientide
asukoha jargi

Alltoodud tabelis on esitatud tulud klientide asukoha jargi:

Kuuekuulise ajavahemiku kohta,

mis I6ppes 30.06 31.12 16ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

% % % % %
.......... 293716 46,2% 23136,0 40,9% 50 173,3 44,0 57 132,20 47,7  48319,10 80,5
.......... 10726,0 16,9% 71062 12,6% - - - - 2761,70 4,6
.......... 30510 4,8% - - - - - - - -
.......... 6484 10% 15317 2,7% 2520,6 2,2 - - - -
.......... 40654 64% 42741 7,6% 23189,9 20,3 26 613,70 22,2 4 259,80 7,1
.......... 14980,4 23,6% 20084,0 355% 37 193,3 32,6 35 815,40 29,9 4 667,10 78
,,,,,,,,,, 679,6 1,1% 426,8 0,8% 917,2 0,8 271,8 0,2 - -
63522,4 100,0 565588 100,0 1139943 100,0 119833,10 100,0 60007,70 100,0

Kuigi Kontserni kasutusel olevate tootmisvarade nimivdimsus on Kontserni potentsiaalse
elektritootmise oluline nditaja, soltub tegelik toodetud elekter suurel mééral tuule- voi
paikeseenergiaressursside kattesaadavusest, mida Kontserni rajatised on projekteeritud kasutama.
Kuigi Kontsern kavandab oma projekte tuuleressursside ja paikesekiirguse ajalooliste mustrite

85



8.6.3.

alusel, vBib konkreetses kohas saadud tuule vdi paikesekiirguse tegelik hulk varieeruda (eriti
tuule puhul) ja ressursside prognoosid ei pruugi taituda. Saadavalolev tuule- ja péikesekiirgus
varieerub samuti hooajaliselt. Naiteks kipuvad kontserni pdikesepargid tootma vahem elektrit
talveperioodil, kui péevavalgust on vahem. Tuule- vBi pdikesekiirguse taseme erinevused
perioodide vahel v@ivad oluliselt mdjutada konkreetse tootmisjaama toodetud elektri kogust.
Asjaolu, et Kontserni tootmisvarad asuvad erinevates geograafilistes asukohtades koos erinevate
tehnoloogiate (tuul, soojus- ja elektrienergia koostootmine ning péikeseenergia) kasutamisega,
vahendab Uldiselt m6ju Uldisele portfellile, mida avaldavad véhese ressursi sindmused, mis
mdojutavad konkreetseid tootmisvarasid. Ressursside kéttesaadavuse ja hooajalisuse méju soojus-
ja elektrienergia koostootmise segmendile on piiratud.

Olulised muutused vélisbhu temperatuuris vBivad mdjutada ka Kontserni tegevustulemusi.
Pelletite maht, mida Kontsern suudab toota, on samuti hooajaline ja seda md&jutab vélisdhu
temperatuur. Selle pdhjuseks on toorainete suurenenud kulud voi pakkumise nappus, mistottu
vBib nbudlus suureneda teiste turuosaliste seas. Kontserni strateegia on sailitada toorainete piisav
varu, et seda mdju leevendada.

Tootmisvara kattesaadavus

Rajatise tootmispdhist kéideldavust maéaratletakse tuulepargis vOi paikeseenergiarajatises
tegelikult toodetud energia ja teoreetilise maksimumi suhtena, mida see oleks v6inud tekitada
olemasolevate ressursside abil teatava ajavahemiku jooksul (kui see Uletab selleks kavandatud
nominaaltunde). Rajatise tootmisp&hist kaideldavust mbjutavad seadmete seisakud plaanilisteks
vBi plaanivaliseks hoolduseks, mis vahendaks toodetud elektri mahtu. Seega mdjutab
tootmispdhine kaideldavus negatiivselt, kui rajatised kogevad seisakuid selliste hooldustétde,
seadmete rikete, ilmastikuhdirete ja sarnaste sindmuste tottu. Tootmispdhist kaideldavust
mojutab ka kasutatava tootmistehnoloogia olemus. Péikesepargid vajavad hoolduseks tavaliselt
vahe seadmete seisakuid ja vBivad hoolduse ajal sageli jatkata elektri tootmist. Seevastu tuule-
vOi koostootmisjaamade hooldus nduab hoolduse teostamiseks tavaliselt tuulikute peatamist.
Seadmete seisakute minimeerimiseks piillab Kontsern kasutada usaldusvaarseid ja tGestatud
seadmeid usaldusvadrsetelt tarnijatelt, kellel on Kkiiresti reageerivad teenindusmeeskonnad.
Kontsern jalgib pidevalt oma tootmisvarade tulemuslikkust ja tegevuse seisu ning suudab seega
kindlaks teha madala tootlikkusega perioodid. Selle tulemusena on Kontsernil véimalik
korraldada hooldusttid (kas otse vdi kédidukorraldus- ja hooldustddvdtjate kaudu) madalama
tootlikkusega perioodidel, et minimeerida héireid ja seadmete seisakuid ning maksimeerida
tootmisvarade kéideldavust.

Ajapohist kaideldavust kohaldatakse koostootmisjaamade suhtes ning see méaaratletakse vaba
ajana (tundides), véljendatuna protsendina kogu vaatlusalusest ajast (tundides).

Alltoodud tabelis on esitatud kokkuvdte Kontserni nédidatud ajavahemikel kasutusel olevate
rajatiste kaideldavusest.

Kuuekuulise ajavahemiku

kohta, mis 16ppes 30.06 31.12 I18ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)

Kaideldavus®®

TUUL e 95,3% 96,3% 96,1% 96,0% 92,9%
Koostootmisjaam...........c.cceervenenne. 96,4% 96,3% 96,6% 89,6% 95,0%
PAIKE.....ooveceeeceee e 99,8% 99,8% 99,9% 99,5% %puudub
Muwu® 95,6% 99,5% 98,9% 97,8% 98,7%\W
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Markused.

(1) Tuule-, pédikese- ja muude energiatootmisrajatiste kaideldavus on tootmispdhine, samas kui koostootmine on
ajapGhine.

(2) H6lmab Nelja Energia vara kéideldavust.

(3) Arvud on ainult Keila-Joa tiksuse kohta. Kombineeritud lahendusena on Ruhnu kaideldavus 100%.

2018. aastal mojutas WinWinD tuuleparkide kaideldavus negatiivselt kogu tuulepargi
kaideldavust 4,3%. WinWinD tuuleparkide véiksem kaideldavus oli peamiselt tingitud kaigukasti
ja trafode riketest. 2019. ja 2020. aastal avaldas Kontserni tootmis- ja varahaldustegevus, mille
hulka kuulus tootmisiiksuse tdrgeteta toimimise tagamine ja varahaldusmeeskonna
reageerimisvfime suurendada vajaduse korral varade kaideldavust, vdhendades muu hulgas
kaigukasti ja trafode rikkeid, tuulepargi kaideldavusele positiivset mdju, nagu on ndidatud
alloleval graafikul. 2019. aastal oli tuulepargi tldine kéideldavus 3,1% suurem kui 2018. aastal
ning tuulepargi tldine kédideldavus oli 2020. aastal 0.1% suurem kui 2019. aastal. 30. juunil 2021
I6ppenud kuue kuu jooksul oli tuulepargi kaideldavus 1% vaiksem kui 30.06.2020 I6ppenud
kuuekuulise perioodi jooksul, sest Silute tuulepargis hooldati planeerimata ja halbadest
ilmastikutingimustest tingitud plaanivéliseid seisakuid.

Tuuleparkide tootmispdhine kdideldavus 2018-2020
120,0%

100,0%

80,0%
60,0%
40,0%
20,0%

0,0%

2018 2019 2020
— WinWind 78,3% 89,5% 89,7%

Ex. WinWind 97,2% 97,7% 98,0%
—TUUL 92,9% 96,0% 96,1%

8.6.4. Tulude ja kasumlikkuse segu ning Nelja Energia omandamine

Kontserni tegevustulemused on vaatlusperioodil olnud ja eeldatavasti mdjutavad neid jatkuvalt
oluliselt Kontserni tulude osakaal igas segmendis ja nende segmentide kasumlikkuse muutused.

Jargmistes tabelites on esitatud Kontserni iga segmendi tulud ja taastuvenergia toetus ning muud
tegevustulud:

Kuuekuulise ajavahemiku kohta, mis

16ppes 30.06 31.12 16ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR *000)

Tulud % % % % %
Tuul......... 27118,3 42,7 291675 516 564631 495 62 909,80 525 16677,90 27,8
Koostoot

misjaam ... 33747,8 53,1 26126,5 46,2 513718 451 56 326,10 47,0 421881,70 715
Péaike........ 1500,3 2,4 562,0 1,0 46238 41 476,6 0,4 111,8 0,2
Muu......... 1156,0 1,8 702,8 1,2 1535,6 1,3 120,6 0,1 336,1 0,6
KokKu..... 63522,4 100 56 558,8 100 1139943 100 119833,10 100 60 007,50 100
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Kuuekuulise ajavahemiku kohta, mis

I16ppes 30.06 31.12 I18ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

Taastuvenergia

toetus ja muud

aritulud % % % % %
Tuul i, 11 586,6 77,8 17196,7 49,8 283442 58,2 25920,1 81,8 128354 714
Koostootmisjaam. 2 853,6 19,2 32242 9,3 5438,6 11,2 5061,0 16,0 51055 284
Paike.....ccoovririne 279,9 1,9 444,0 1,3 1238,7 2,5 385,0 1,2 13,0 0,1
MUU . 165,7 11 13676,2 39,6 13667,8 28,1 318,7 1,0 14,3 0,1
KOKKU oo, 14 885,8 100 34541,0 100 48689,3 100 31684,8 100 17968,2 100

Alltoodud tabelid satestavad kdigi Kontserni segmentide EBITDA ja EBITDA-marginaali:

Kuuekuulise ajavahemiku kohta, mis 31.12 I6ppenud majandusaastal
16ppes 30.06
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
EBITDA % % % % %
Tuul .o, 313929 67,7 391525 58,6 69397,8 63,0 696826 77,1 21882,1 543
Koostootmisjaam 16 438,8 354 154358 231 298498 27,1 247040 273 22520,8 559
Paike......coerene. 867,1 1,9 534,4 0,8 16739 1,5 458,1 0,5 (166,6)  (0,4)
MUU ... (23136) (50) 117232 175 9249,0 8,4 (45183) (5,0) (3972,4) (9,9
KOKKU e 46 385,2 100 668458 100 1101705 100 903264 100 40 263,9 100

Kuuekuulise ajavahemiku kohta,

mis 18ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeerimata)
EBITDA-
marginaal % % % % %
81,1 84,4 81,8 78,4 74,1
449 52,6 52,5 40,2 46,9
48,7 53,1 28,6 53,2 (133,5)
(175,0) 81,5 60,8 (1028,5) (1133,7)
59,2 73,4 67,7 59,6 51,6

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni iga segmendi drikasum:

2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR 000)
Arikasum % % % % %
17 756,5 65,1 261244 539 418044 58,1 37 633,3 76,0 9 165,7 445
11 367,9 41,7 108484 224 20189,9 28,0 16 433,6 33,2 15 827,6 76,8

515,3 1,9 (1352) 0,3 8856 1.2 1382 03  (1706)  (0.8)
(2380,1) (87) 116711 241 90988 126  (46805) (9,5) (42144)  (205)
272596 100 485087 100 719787 100 495245 100 20 608,3 100
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06.11.2018 omandas Selts 100% Baltimaade sGltumatu taastuvenergia tootja ja tuulepargi
arendaja Nelja Energia aktsiatest. Nelja Energia omandatud ettevotete tulemused (v.a NPM, mis
on ajalooliselt tegelenud energiakaubandusega ja oli tiks Nelja Energia tegevussegmentidest)
omandatud ettevotete tulemused konsolideeriti Kontserni finantsaruannetesse 01.11.2018
seisuga, mis tdi kaasa Kontserni tulude ja EBITDA markimisvddrse kasvu. Nelja Energia
kontserni omandamisel oli tuuleenergia segmendile ebaproportsionaalne méju, sest suurem osa
omandatud ettevotete varadest olid tuulepargid. Seetdttu suurenes kontserni tulude ja EBITDA
osakaal kontserni tuuleenergia segmendis markimisvaarselt vastavalt 27,8%-It ja 54,3%-It 2018.
aastal 52,5%-ni ja 77,1%-ni 2019. aastal.

Omandamine mojutas Kontserni kasumlikkust: tuulesegment on Kontserni jaoks kdige
kasumlikum segment, mille EBITDA-marginaal on koigist kontserni segmentidest kdrgeim,
31.12.2020 16ppenud aastal ja 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi jooksul vastavalt
81,8% ja 81.1%. Kasumlikkus on seletatav asjaoluga, et tuuleenergia segmendil on eelkdige
vorreldes koostootmissegmendiga piiratud tegevuskulud (2020. aasta andmete pdhjal ning parast
amortisatsiooni ja kulumi valistamist 98% tegevuskuludest, mida Selts ké&sitleb olemuselt
fikseeritud kuludena, mis on seotud peamiselt hoolduse ja remondi, turvalisuse ja kindlustuse
ning muude &rikuludega). See tuleneb piiratud personalikuludest ja suurest kapitaliseeritud
kulude osakaalust. Seda md@jutavad aga oluliselt Kontsernist véljapoole jadvad tegurid (eelkdige
tuule maht antud aastal — vt ,,— Hooajalisus — Tootmise hooajalisus ja ressursside varieeruvus®).
Tulevikus on Kontsern heal positsioonil, et kasutada dra kasulikke Kliimatingimusi (nditeks
suuremaid tuulekiirusi), et teenida nii suuremat tulu kui ka suuremat EBITDA-d.

Tuuleenergia segmendi tegevuskulud kasvasid 30.06.2021 18ppenud kuuekuulisel perioodil
30.06.2020 6ppenud kuuekuulise perioodiga voOrreldes, mis on peamiselt tingitud
tuulearendusmeeskonna Eesti Energiast Seltsi viimisega seotud lisakuludest. Tuuleenergia
segmendi tegevuskulud vahenesid 2020. aastal vorreldes 2019. aastaga, mis tulenes peamiselt
Leedu tuuleparkide madalamatest hoolduskuludest ja madalamatest kindlustuskuludest.
Tuuleenergia segmendi tegevuskulud véhenesid 2019. aastal vorreldes 2018. aastaga, mis tulenes
peamiselt Nelja Energia tegevuse palgakuludest, mis paigutati segmenti ,,Muu®, sest need ei
olnud otseselt seotud tuuleenergia segmendiga.

Kuigi néudlus soojusenergia jarele on samuti hooajaline, ei ole koostootmissegment ja
eeldatavasti pole ka tulevikus oluliselt mdjutatud ressursside kattesaadavusest ning saab kasu
reguleeritud tuludest. Seetdttu on selle segmendi tulud stabiilsemad kui tuuleenergia segmendis,
kuigi EBITDA-marginaalid on madalamad. Kd&ige olulisem pdhjus EBITDA-marginaali
véhenemiseks koostootmissegmendis aastatel 2018-2019 on Broceni pelletitehase lisamine
sellesse segmenti alates 2018. aasta novembrist pérast Nelja Energia omandamist. EBITDA-
marginaali paranemine aastatel 2019-2020 oli samal ajal tingitud Iru gaasil td6tava
koostootmisjaama soojusenergia miiigi suurenemisest ning pelletimarginaali paranemisest, mis
tulenes muu hulgas madalamatest tootmiskuludest ja toorainehindadest.

Kontserni segment ,,Muu®“ h8lmab kdiki Kontserni 0ldkulusid, sealhulgas teatavaid
arendusprojektidega seotud kulusid, ning seet6ttu on EBITDA tavaliselt negatiivne (hoolimata
selles segmendi kdibevaradest saadud tulust — vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantsllevaade) punkti
8.8.1 (Kontserni tegevustulemused — Tulud ja taastuvenergia toetus ning muud aritulud)®.
Kontserni segmendi ,,Muu‘ positiivne EBITDA 2020. aastal oli seletatav kasvuhoonegaaside
saastekvootide tihekordse miiiigiga 13,7 miljoni euro eest sel perioodil.

Lisaks vahetult eespool kasitletud mdjule tuludele ja EBITDA-le v@imaldas Nelja Energia
omandamine Kontsernil saavutada mérkimisvadrset sunergiat, sealhulgas lldkulude, elektriga
kauplemise kulude, kindlustuse ning ké&idukorraldus- ja hoolduskulude osas.

Parast omandamist on Kontserni laienenud portfell vdimaldanud Kontsernil pidada
kaubanduspartneritega 1&birddkimisi soodsamate kokkulepete sdlmimiseks. Naiteks pidas
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8.6.5.

Kontsern 2020. aastal uuesti l&birddkimisi kaidukorraldus- ja hooldusteenuste pakkujatega
s6lmitud lepingute Ule, mille tulemusena vahenes EUR/MW Kontserni viies tuulepargis 23%.

Véravatasud

Kontsern saab varavatasusid jaatmete vastuvdtmisel Iru jaatmejaamas. Seega on Kontsernil
koostootmise segmendis taiendav tuluvoog (lisaks soojuse ja elektri mudgile). Kontsern sai
vaatlusaluse perioodi jooksul jargmisi véravatasusid:

Kuuekuulise ajavahemiku

kohta, mis I18ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
-Iru“.J.’. mis on saa_dqd (auditeerimata) (auditeeritud)
ru jaatmeenergiajaamas

Viravatasud (EUR ‘000)%...... 8 054,6 7 443,8 14 755,6 12 472,7 9 856,4
Jadtmete vastuvdtmine

(LCOTATaTTo ) 131 067 144 522 264 287 233199 248 199
Varavatasud (EUR/tonn)......... 61,4 51,4 55,8 53,5 39,7
Keskmine soojustariif 9.0 159 151 218 29,7

(EUR/MWAY) ..cooooeere.

8.6.6.

Kontserni poolt osutatud perioodidel saadud suurenenud véravatasudest saadav tulu saavutati
labirdékimiste teel sdlmitud pikaajalistelt lepingutelt lepinguliste mahtude konkurentsipdhisele
pakkumisele tileminekuga. Selle tegi vGimalikuks suur konkurents jadtmekaitluse hangetes, mis
oli tingitud suurenenud huvist jadtmekaitluse (muude jaatmekaitlusviiside) vastu, mis p&hjustas
hinnatdusu. Lisaks aitas sellele kaasa ootus, et turul suurenevad prigilasse ladestamisel
kohaldatavad keskkonnatasud (,,priigilamaksud), muutes seeldbi priigila — Uhe peamise
alternatiivse meetodi tahkete olmejaatmete kaitlemiseks — kallimaks. Prigilamaksud olid Eestis
30.06.2021 18ppenud kuuekuulise perioodi seisuga 29,84 eurot tonni kohta. Nii 31.12.2018. kui
ka 31.12.2019 seisuga oli keskmine prugilasse ladestamise tasu 63,50 eurot tonn ning alates 2020.
aastast jadvad maarad vahemikku 70-95 eurot tonn.

Iru koostootmisjaam korraldab jadtmekogumisettevGtete vahel vdistlevaid hankeid ja osaleb
olmejadtmete tootlemise hangetes, mis kestavad kuni kolm aastat, ning omab selle aja jooksul
llevaadet véravatasude tasemest. Kui eeldatakse, et teenustasude tase suureneb peaaegu
keskpikas perspektiivis, on Kontsern kohustatud neid hindama ja taotlema regulatiivset
heakskiitu reguleeritud soojusenergia hinna alandamiseks, kui selline vahendamine peaks olema
suurem kui 5% I6pptariifist, et valtida soojusenergia muigi kasumlikkuse lubatud taseme
Uletamist ja energiatootmise ristsubsideerimist tulude vorra, mis tulenevad soojusenergia
tootmisest.

Arendusprojektide elluviimine ja edukus

Ulemaailmne néudlus taastuvenergia jarele on viimase kiimne aasta jooksul Kiiresti kasvanud,
ajendatuna riigi poliitikast, mis edendab puhast energiat ja kulude vahendamist, mis on muutnud
selle konkurentsivdimelisemaks. Riigid, kus Kontsern tegutseb, on seadnud riiklikud
taastuvenergia eesmargid, mis moodustavad 2030. aastaks 21-51% kogu omamaisest
energiatarbimisest, ning EL tervikuna on selleks kuupdevaks seadnud eesmargiks 32%. Lisaks
moodustab taastuvenergia tootmine Uha suurema osa uuest elektritootmisest kogu maailmas.
Lisaks vOttis Euroopa Komisjon 14.07.2021 vastu ettepanekute paketi ELi kliima-, energia-,
maakasutuse-, transpordi- ja maksupoliitika kohta, et vahendada kasvuhoonegaaside netoheidet

! Vastab Raamatupidamisaruannetes kajastatud reale ,,Jisitmekditlus ja edasimiiiik (ajas)*
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8.6.7.

2030. aastaks vahemalt 55%. Selle tulemusena on Kontserni vdime edukalt ellu viia ja kéitada
arendusprojekte Kontserni tulevase tulemuslikkuse oluline tukejéud.

Kontsern  kannab  tuule- ja  pdikeseenergia  projektide  portfelli  arendamiseks
projektiarenduskulusid.  Sellised  projekti  arenduskulud kas kantakse  kuludesse
(kasumiaruandesse) vOi kapitaliseeritakse (bilansis) sdltuvalt konkreetse projekti arenguetapist,
millega kulud on seotud. Kulud kaetakse varases arengujargus, kuni on kindel projekti tulevane
majanduslik kasu, misjérel kulud kapitaliseeritakse. Kontsern prognoosib lahiaastateks oluliselt
suuremaid Kkulupdhiseid projektiarenduskulusid, mis tulenevad tema 2021. aasta jargselt
ehitatavate ~ projektide  portfelli ~ kuhjumisest  ning  dleminekust  hanke- ja
enampakkumismenetlustele, mis v8ib pdhjustada Kontsernile suuremaid projektiarenduskulusid
konkreetse protsessi alguses, olenemata sellest, kas vastav arendustegevus I6puks jatkub voi
mitte.

Finantseerimine

31.12.2020 I6ppenud aastal oli Kontserni netovdlg 188,6 miljonit eurot ja netovdla suhe
EBITDA-sse 1,7, mis jaab tunduvalt alla Kontserni olemasolevas rahastamiskokkulepetes
sétestatud piirangute. Selle tulemusena on ja loodab Kontsern jatkuvalt olla v6imeline v6tma
laenu, kui see on vajalik arendusprojektide toetamiseks ja edasise majanduskasvu edendamiseks.

8.7 JOOKSEV KAUPLEMINE JA VALJAVAATED
31. augustil 2021 I6ppenud kahe kuu jooksul:

+ Kontserni energiatootmist takistas juulis kérgréhkkond, mille tulemusena olid tuule Kiirused
2020. aasta sama perioodiga vorreldes tagasihoidlikumad (juulis toodeti 59 GWh, mis on 33%
vahem kui 2020. aasta juulis). Siiski suurenes tootmine augustis 76 GWh-ni (75% kasv vorreldes
2020. aasta augustiga), mis oli tingitud paranenud tuuletingimustest, mille tulemusena kasvas
tootmine kontserni tuulesegmendis 2021. aasta augustis 118% vorreldes 2020. aasta augustiga.

« Kontserni tegevust toetas elektrihindade tldine téus k&igil Kontserni turgudel.
Kokkuvdttes eeldab juhtkond, et Kontserni 31. augustil 2021 I16ppenud kaheksa kuu tulemused
on Uldjoontes kooskdlas 30. juunil 2021 I16ppenud kuue kuu suundumustega vorreldes vastavate

perioodidega 2020. aastal (vt ,,—Kontserni tegevustulemused*).

2021. aasta septembri jooksul on Kontsern tdheldanud energiahindade veelgi méargatavamat tdusu
oma turgudel.

8.8 KONTSERNI TEGEVUSTULEMUSED

Kuuekuulise ajavahemiku Aastal,
kohta, mis 18ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

TUIUD o 63522,4 56 558,8 113994,3 119 833,1 60 007,6
Taastuvenergia toetus ja muud &ritulud .. 14 885,8 34 541,0 48 689,3 31684,8 17 968,3
Valmis- ja I6petamata kaupade varude

MUULUS. .ot (5942,2) 25512 46742 11929 316,2
Kasutatud tooraine, tarbekaubad ja
tEENUSEA ... (19 086,9) (19972,2) (43 819,9) (46 554,7) (26 945,0)
Palgakulud ..........cccoeiniinniiicccee (3 306,5) (3013,4) (6 070,8) (5874,1) (4 535,2)
Amortisatsioon, kulum ja vaartuse (191256) _ (18337,1) _ (381918) _ (40801,9) _ (196557)
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8.8.1.

VENENEMINE ..o
Muud Erikulud .........ccooovinriicen
Kahjum tltarettevotte vodrandamisest....

AFTKASUM ..o
Finantstulud ........c.ccooeeveeiiieieiicceceene

Finantskulud ..........cooeveviivieieiieciceene

Netofinantskulud .........ccccocovviiiieennnn.
Kasum investeeringutest uhisettevottesse
kapitaliosaluse meetodil ...

Kasum enne tulumaksu...........cc.ccoceue.
Tulumaksukulu ..........ccoooviinniiieiene

Perioodi Kasum ........cccceeveevviiecinieeinns

Konsolideeritud koonkasumiaruanne

Perioodi Kasum .......c.cccceevveivieccriecieenn,
Perioodi muu koondkasum / (kahjum)
Riskimaandamisinstrumentide
Uimberhindamine rahavoogude
riskimaanduses, millest on maha arvatud
Umberliigitamine

kasumisse v0i kahjumisse tuhandetes
eurodes (30.06.2020 I6ppenud
kuuekuuline periood, neto tuhandetes
eurodes)

Valuutakursi vahed valistoimingute
konverteerimisel .........coccovvvveviviciecieenen,

Perioodi koondtulu kokku....................
EBITDA (auditeerimata)® ...............

Markus.

Kuuekuulise ajavahemiku Aastal,
kohta, mis 16ppes 30.06 mis 16ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

(3687,5) (3819,6) (7 296,6) (8 564,1) (6 547,8)
- - - (1391,6) -
27 259,5 48 508,7 71978,7 495245 20608,4
1445 38,5 202,9 37,7 7,6
(1575,6) (1.855,8) (3579,7) (10 241,5) (9997,3)
(1431,1) (1817,3) (3376,8) (10 203,8) (9989,7)
(36,1) (51,1) 52 257,6 (47,4
25792,4 46 640,3 68 607,1 39578,3 10571,2
(760,0) 834,2 (736,7) (2793,4) (933,2)
25032,3 47 4745 67 870,4 36784,9 9638,0
25032,3 47 4745 67 870,4 36 784,9 9638,0
(2 887,0) (613,9) (892,0) 56,2 -
(2 980,6) - - - ;
93,6 (613,9) (892,0) 56,2 -
221453 46 860,6 66 978,4 36841,1 9638,0
46 385,2 66 845,8 110170,5 90 326,4 40 263,9

(1) Kontserni arvutatud EBITDA kajastab perioodi kasumit enne ettevotte tulumaksu kulu, sidusettevotete kasumit
(kahjumit) kapitaliosaluse meetodil, netofinantskulusid, kulumit, amortisatsiooni ja vaartuse langust. EBITDA on
alternatiivne tulemusmeede ning Kontserni s6ltumatud audiitorid ei ole seda auditeerinud ega I&bi vaadanud.

Tulud ja taastuvenergia toetus ja muud &ritulud

Kontserni tulud koosnhevad neljast kajastatavast segmendist: Tuuleenergia, koostootmine,

paikeseenergia ja muu.
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Kuuekuulise ajavahemiku kohta, mis

16ppes 30.06 31.12 I8ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Tulud % % % % %
Tuul............ 27 118,3 42,7 29 167,5 51,6 56 463,1 49,5 62 909,8 52,5 16677,90 27,8
Koos-
tootmine...... 33747,8 53,1 26 126,5 46,2 51371,8 45,1 56 326,1 47,0 42881,70 71,5
Péike........... 1500,3 2,4 562,0 1,0 4623,8 4,1 476,6 0,4 111,8 0,2
Muu............ 1156,0 1,8 702,8 1,2 1535,6 1,3 120,6 0,1 336,1 0,6
Kokku..... 635224 1000 565588 1000 1139943 1000 1198331 1000 600075 100,
Kuuekuulise ajavahemiku kohta,
mis I6ppes 30.06 31.12 I8ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Taastuvenergia
toetus ja muud
aritulud % % % % %
25 12
Tuulcooeiei, 11 586,6 77,8 17 196,7 49,8 28 344,2 58,2 920,1 81,8 835,4 71,4
Koostootmine......... 2853,6 19,2 32242 9,3 54386 11,2 5061,0 16,0 51055 28,4
PEIKE ... 279,9 1,9 4440 1,3 1238,7 2,5 385,0 1,2 13,0 0,1
MUU....cooeiiiiiie 165,7 11 13 676,2 39,6 13 667,8 28,1 318,7 1,0 14,3 0,1
KokKU oo 148858 1000 34541,0 1000  48689,3 1000 316848 1000 179682  100,0
Kuuekuulise ajavahemiku
kohta, mis 16ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR *000)
Tulud kokku®
Tuul.cce 38704,9 46 364,2 84 807,3 88829,9 29513,3
Koostootmine........... 36 601,4 29 350,7 56 810,4 61 387,1 47 987,2
PAIKE ...oovecieieiies 1780,2 1006,0 5862,5 861,6 1248
MUU ..o, 13217 14 379,0 152034 439,3 350,4
KOKKU oo 78 408,2 91 099,8 162 683,6 151 517,9 77 975,7
Markus.

(1) (Tulud ja taastuvenergia toetus ja muud aritulud)
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(@)

(i)

Jargmises tabelis on esitatud Kontserni tulud osutatud perioodide kohta.

Kuuekuulise ajavahemiku

kohta, mis 18ppes 30.06

Aasta

mis [6ppes 31.12

2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

Tulud tegevusalade kaupa:
Kauba muik
Pelletid (8]as) «..oovvverereeereeeriniennns 14 496,5 7870,1 16 315,0 19545,0 3032,0
Vanametall (ajas) ........cccceevrureene 532,1 313,9 675,2 714,3 4779
Muud kaubad (ajas)........c.ccoevenns 117,4 2,2 2026,4 38,3 120,6
Kauba muik kokku.................. 15 146,0 8 186,2 19016,6 20297,6 36305
Teenuste miik
Soojusenergia (aja jooksul)......... 40279 5155,4 8523,1 114231 18 653,9
Elektrienergia (aja jooksul)......... 352275 35192,6 69 323,8 73999,9 27 043,7
Jadtmekaitlus ja edasimiik (aja 80546 74438 147556 124727 9 856,4
JOOKSUI) o
yara rentimine ja hooldus (aja 959,3 3333 7033 683.6 683.4
JOOKSUI) o
Muud teenused (aja jooksul)....... 107,1 2475 16719 956,2 139,6
Teenuste mitk kokku.............. 48 376,4 48 372,6 94 977,7 99 535,5 56 377,1
Tulud KoKKU .......cocovviiiiiee, 63 522,4 56 558,7  113994,3 119 833,1 60 007,7
Taastuvenergia toetus.................. 144511 20570,3 33279,0 30620,1 17 158,7
Riiklikud toetused ..........c.ccceuenee 270,5 270,5 540,9 517,2 301,3
Kasum miiiidud
kasvuhoonegaaside
saastekvootidelt.............ccoeeveennee. - 13 667,5 13 667,5
Muud tulud.......ccooceeiiiieiens 164,2 32,8 1201,9 547,5 508,3
Taastuvenergia toetus ja muud
AFTEUIUD oo, 14 885,8 345410 48 689,3 31684,8 17 968,3
Tulud ja taastuvenergia toetus

78 408,2 91099,7 162683,6 151 517,9 77 976,0

jamuud &ritulud kokku ...........

30.06.2021 ja 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga

Kontserni tulu taastuvenergia toetustest ja muud aritulud vahenesid 12,7 miljoni euro vorra ehk
13,9% 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 91.1 miljoni euro tasemelt
30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud 78,4 miljoni euroni.

Kontserni tulu (v.a taastuvenergia toetus ja muud &ritulud) suurenes 7.0 miljoni euro v@rra ehk
12,3% 30.06.2020 18ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 56.6 miljoni euro tasemelt
30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 63.5 miljoni euroni. See kasv
tulenes peamiselt pelletimiigi kasvust 6,6 miljoni euro vdrra.

Kontserni tulu taastuvenergia toetustest ja muud aritulud vahenesid 19.7 miljoni euro vorra ehk
56,9% 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 34.5 miljoni euro tasemelt
30.06.2021 0ppenud kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud 14.9 miljoni euroni. Selle
vahenemise pOhjustas peamiselt kasvuhoonegaaside saastekvootide mudgi 13,7 miljoni euro
suurune vahenemine ja tuuleolud, mis pdhjustasid Eesti tuuleparkide taastuvenergia toetuste 5,6
miljoni euro suuruse vahenemise.

Tuul
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(i)

(iii)

(iv)

(b)

(i)

Kontserni kogutulu véhenes 2.0 miljoni euro vorra ehk 7,0% 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise
perioodi seisuga tdheldatud 29.2 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi
seisuga taheldatud 27.1 miljoni euroni. See langus tulenes peamiselt madalamatest
elektritootmise maaradest, mida osaliselt tasakaalustas elektrihinna tous.

Koostootmisjaam

Koostootmise tulu suurenes 7.6 miljoni euro vorra ehk 29,2% 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise
perioodi seisuga tdheldatud 26.1 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi
seisuga taheldatud 33.7 miljoni euroni. See kasv tulenes peamiselt pelletimilgi kasvust 6,6
miljoni euro vorra.

Péaike

Pdikeseenergia tulu suurenes 0.9 miljoni euro vorra ehk 30.06.2020 18ppenud kuuekuulise
perioodi seisuga taheldatud 0.6 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi
seisuga taheldatud 1.5 miljoni euroni. See kasv tulenes peamiselt 0,7 miljoni euro suurustest
teenustest, mis oli seotud péikeseparkide votmevalmiduse pdhimdttel lahendustega.

Muu

Muu tulu suurenes 0,5 miljoni euro vorra 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga
tdheldatud 0,7 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga
téheldatud 1,2 miljoni euroni.

31.12.2020 ja 31.12.2019 I6ppenud aastad

Kontserni tulud koos taastuvenergia toetuse ja muude arituludega kasvasid 11,2 miljoni euro
vorra ehk 7,4% 151,5 miljonilt eurolt 2019. aastal 162,7 miljoni euroni 2020. aastal. See tulenes
peamiselt kasvuhoonegaaside saastekvootide iihekordsest migist 13,7 miljoni euro eest.

Kontserni tulud (v.a taastuvenergia toetused ja muud aritulud) véhenesid 5,8 miljoni euro vorra
ehk 4,9% 119,8 miljonilt eurolt 2019. aastal 114,0 miljoni euroni 2020. aastal. Selle languse
pbhjustas peamiselt Nord Pooli elektribdrsi turuhinna langus Eesti hinnapiirkonnas, mis tdi kaasa
elektri miilgi vahenemise, pelletite ja vanametalli miiligi vdhenemise ning soojusenergia mudgi
véhenemise, mida osaliselt tasakaalustas muude kaupade ja muude teenuste miitigi kasv ning
jaatmekaitluse ja edasimdiligi suurenemine.

Kontserni taastuvenergia toetused ja muude dritulud kasvasid 17 miljoni euro voérra ehk 53,7%
31,7 miljonilt eurolt 2019. aastal 48,7 miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt
kasvuhoonegaaside saastekvootidest (13,7 miljonit eurot 2020. aastal; 2018. ja 2019. aastal: 0
eurot) 550 000 tonni suurusest summas, mis eraldati Iru jaamale ajavahemikuks 2013-2020 ja
mis jai eeldatavasti kasutamata fossiilkiituste vaiksema osakaalu t6ttu soojuse tootmises.
Kvoodid middi Eesti Energiale ja seejarel turule — maaklerina tegutses Eesti Energia.

Kontserni muud tulud kasvasid 0.7 miljoni euro vorra ehk 119,5% 0,5 miljonilt eurolt 2019. aastal
1,2 miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt kindlustushivitise maksmisest
summas 0,9 miljonit eurot WinWinD kéigukasti rikke ja véljavahetamise eest mdned aastad
varem. 2020. aastal jouti hivitise osas kokkuleppele.

Tuul
Kontserni tuuleenergia tulud vahenesid 6.4 miljoni euro vorra ehk 10,2% 62,9 miljonilt eurolt

2019. aastal 56,5 miljoni euroni 2020. aastal. See langus tulenes peamiselt Nord Pooli elektriborsi
turuhindade langusest Eesti hinnapiirkonnas 2020. aastal vorreldes 2019. aastaga.
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Koostootmine

Kontserni koostootmise tulud vahenesid 5.0 miljoni euro vdrra ehk 8,8% 56,3 miljonilt eurolt
2019. aastal 51,4 miljoni euroni 2020. aastal. See véhenemine tulenes peamiselt pelletitulu
vahenemisest ja gaasist toodetud soojusenergia vahenemisest, mis tulenes soojemast talvest 2020.
aastal vOrreldes 2019. aastaga. Ka pelletitulu véhenes 16,5%, mille tulemusena jai aasta 16pus
lattu suur hulk pelleteid.

Péaike

Kontserni pdikeseenergia tulud suurenesid 4,1 miljoni euro vorra 0,5 miljonilt eurolt 2019. aastal
4,6 miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt sellest, et Kontsern omandas Poola
paikesepargid 2019. aasta juulis ja detsembiris.

Muu

Muud tulud suurenesid 1,4 miljoni euro vdrra 0,1 miljonilt eurolt 2019. aastal 1,5 miljoni euroni
2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt Kontserni sisemise energiatehingute jaotuse muutumisest
segmentide vahel.

31.12.2019 ja 31.12.2018 I6ppenud aastad

Kontserni tulud koos taastuvenergia toetuse ja muude arituludega kasvasid 73,5 miljoni euro
vorra ehk 94,3% 78,0 miljonilt eurolt 2018. aastal 151,5 miljoni euroni 2019. aastal.

Kontserni tulud (v.a taastuvenergia toetused ja muud dritulud) suurenesid 59,8 miljoni euro vorra
ehk 99,7% 60,0 miljonilt eurolt 2018. aastal 119,8 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes
peamiselt Nelja Energia omandamisest, lisaks elektri kdrgematest midigihindadest Nord Pooli
elektriborsil ja suuremast varavatasu tulust. Neid tasakaalustas soojusenergia midigist saadud tulu
vahenemine 7,2 miljoni euro vorra ehk 38,8%, 18,7 miljonilt eurolt 2018. aastal 11,4 miljoni
euroni 2019. aastal. See vahenemine oli tingitud madalamatest soojusenergiahindadest (mille
pbhjustas i) véiksem osa maagaasist toodetud soojusest, mille miugihind on kdrgem Kkui
jadtmeenergiajaama toodetud soojuse miitgil) ja ii) varavatasude tdus Iru jaamas, mis tdi kaasa
jadtmeenergiajaama mildava soojusenergia reguleeritud hinna languse (véravatasude ja
jadtmeenergiajaama muidava soojusenergia hindade suhte késitlust vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja
finantsilevaade) punkti 8.6.5(P8hitegurid, mis mdjutavad tegevustulemusi — Varavatasud)®) ja
vdiksem nbudlus gaasi pdhinevate koostootmisjaamade tippsoojuse jarele (soojemate
ilmastikutingimuste tdttu).

Kontserni taastuvenergia toetused ja muude aritulud kasvasid 13.7 miljoni euro vdrra ehk 76,3%
18,0 miljonilt eurolt 2018. aastal 31,7 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt
riiklike toetuskavade alusel saadud taastuvenergia toetuse suurenemisest, mis tulenes 2019. aastal
toodetud elektrienergia mahu suurenemisest vorreldes 2018. aastaga, mis tulenes Nelja Energia
omandamisest.

Tuul

Kontserni toodetud tuuleenergiast muugist saadud tulud suurenesid 46,2 miljoni euro vdrra ehk
277,2% 16,7 miljonilt eurolt 2018. aastal 62,9 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes
peamiselt Nelja Energia omandamisest, mis lisas Kontserni maismaa tuuleenergia
tootmisv@imsusele 287 MW.

Koostootmine

Kontserni koostootmisjaamade toodetud soojus- ja elektrienergia muugist saadud tulud
suurenesid 13,4 miljoni euro vorra ehk 31,4% 42,9 miljonilt eurolt 2018. aastal 56,3 miljoni
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(iii)

(iv)

euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt Broceni koostootmisjaama tuludest, mida osaliselt
tasakaalustas Iru rajatise soojusenergia mutgi vdhenemine, mille pdhjustas vahenenud ndudlus
gaasipdhistest koostootmisjaamadest saadava tippaja soojusenergia jarele.

Péike

Kontserni paikeseenergia tulud suurenesid 0,4 miljoni euro vorra 0,1 miljonilt eurolt 2018. aastal
0,5 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt tegevuse alustamisest Eestis 2018.
aasta I6pus ja Poolas 2019. aastal.

Muu

Kontserni muud tulud vahenesid 0,2 miljoni euro vorra ehk 2018. aastal taheldatud 0,3 miljonilt
eurolt 0,1 miljoni euroni 2019. aastal.

8.8.2. Varud

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni varud osutatud kuupéevade seisuga.

30.06 31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Tooraine ja materjalid ladudes
KUBUS e 38,6 93,1 93,4 1274
HaKKEPUIL........cooviveeciiiccee 941,6 523,9 670,7 256,1
Tehnoloogiline puit........ccccoceveveiiiennnnnn 11710 14315 2 469,0 13485
Tooraine ja materjalid ladudes kokku....... 2151,2 2048,4 32331 1732,0
Valmistooted ..........cccoovveierninnienceceeeae
Pelletid ........coeiirircccercec 593,3 6 476,5 1802,7 680,0
Valmistooted KOKKU............cccecevrininniniiinen. 593,3 6 476,5 1802,7 680,0
VaruoSad........coovririiviieeeiinnsece s 19534 17395 1687,4 31959
Paikesepaneelid ............ccoovvcniiiiiiini 1642,9 820,8 - -
IMUU . 41,6 - - 0,2
Varud KOKKU .........cceeoiniiniciic 63824 11 085,2 6723,2 5608,1

Kontserni koguvarud vahenesid 4,7 miljoni euro ehk 42,4% vdrra 11,1 miljonilt eurolt 31.12.2020
seisuga 6,4 miljoni euroni 30.06.2021 seisuga. See langus tulenes peamiselt aktiivsemast pelletite
mudgiturust 2021. aasta talvel soodsate ilmastikutingimuste tottu.

Kontserni muud tulud kasvasid 4,4 miljoni euro vorra ehk 64,9% 6,7 miljonilt eurolt 2019. aastal
11,1 miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt soojast talvest 2020. aastal, mille
tulemuseks oli pelletivarude suurenemine ja madalamad turuhinnad.

Kontserni koguvarud kasvasid 1,1 miljoni euro vorra ehk 19,9% 5,6 miljonilt eurolt 2018. aastal
6,7 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt tehnoloogilise puidu (Broceni
koostootmisjaamas pelletite tootmiseks kasutatava toorpuidu) varude ja pelletivarude
suurenemisest. Tehnoloogilise puiduvaru kasv 1,1 miljoni euro ehk 83,1% vorra 1,3 miljonilt
eurolt 2018. aastal 2,5 miljoni euroni 2019. aastal oli tingitud Kontserni strateegilisest otsusest
kasvatada olemasolevat toorainevaru nii stabiilse tarne tagamiseks kui ka selleks, et kasutada ara
sel ajal valitsema pidanud soodsaid turuhindu. Tanu sellele suurenes ka tegevustShusus
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(ladustatud puit kuivab ladustamise kdigus ja nduab seega pelletite tootmiseks vahem soojust)
ning valmispelletite mahu suurendamisest.

8.8.3. Kasutatud tooraine, kulumaterjalid ja teenused

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni toorained, kulumaterjalid ja teenused, mida kasutati
maérgitud perioodidel.

Kuuekuulise
ajavahemiku
kohta, mis 18ppes Aastal,
30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Tehnoloogiling KUUS ....uuvevvvvnnneeennnnn. 5464,2 7980,2 14 667,1 18 664,2 11676,9
Hooldus ja remont........ccccoeevevnnnenennn. 7 238,6 7 136,8 15704,6 15 976,6 6 659,4
ElEKLEr 1vvvtiiieei e 25577 1567,8 3363,0 54724 27517
Tuha tddtlemisega seotud teenused ...... 13634 12649 3660,9 2700,0 29234
Transporditeenused valmistoodete
muigiks 1001,4 784,3 - - -
Tootmises kasutatavad materjalid ja
VAru0oSad «.vvvveeeeneiieine e e 856,6 498,0 28842 10414 1609,3
Ulekandeteenused ..vu...eeeereevveeennnenss 189,1 4211 999,0 712,6 381,2
Keskkonnatasud........cc.ovevvevienieninnannes 3,2 133,5 241,6 2257 381,8
Jaatmekaitlus 183,7 47,9 - - -
Loodusvarade ressursitasud ................ 1474 5,8 6,6 7,5 4,1
Muud kasutatud toorained ja
kulumaterjalid®..........cccoeeeereireerennnn 81,6 1319 22929 17545 557,2
Kasutatud tooraine, kulumaterjalid ja
TEBNUSEd .evvvieeeei e eer et 19 086,9 19972,2 438199 46 554,7 269451
Markus.

(1) Muud 2020. aastal kasutatud toorained ja kulumaterjalid sisaldavad pelletite ja nendega seotud tooraine sadamasse
transportimise kulusid 1,7 miljonit eurot (2019: 1,4 miljonit eurot; 2018: 0,3 miljonit eurot).

Kontserni toorained, kulumaterjalid ja teenused vahenesid 0,9 miljoni euro vdrra ehk 4,4%
30.06.2020 18ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 20,0 miljoni euro tasemelt
30.06.2021 18ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 19,1 miljoni euroni. See
vahenemine tulenes peamiselt kasutatud tehnoloogilise kiituse koguse vahenemisest.

Kontserni kasutatud toorained, kulumaterjalid ja teenused véhenesid 2,7 miljoni euro vdrra ehk
5,9% 2019. aastal taheldatud 46,6 miljoni euro tasemelt 2020. aastal tdheldatud 43,8 miljoni euro
tasemeni. See langus oli peamiselt tingitud tehnoloogiliste kitusekulude véhenemisest, mis
vahenes biomassi hinna languse t6ttu ja gaasikatelde marginaalse kasutamise tdttu soojuse
tootmiseks Iru jaamas ning elektriliini kirje vdhenemise tottu, mida osaliselt tasakaalustasid
materjalide ja varuosadega seotud kulud.

Kontserni kasutatud toorained, kulumaterjalid ja teenused suurenesid 19,6 miljoni euro vorra ehk
72,8% 2018. aastal taheldatud 26,9 miljoni euro tasemelt 2019. aastal tdheldatud 46,6 miljoni
euro tasemeni. See kasv tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisest. Omandamisel oli suurem
mdoju teatavatele kirjetele, nagu eespool mérgitud, sest omandamine jargnes tegevuse muutunud
iseloomule. Naiteks oli soojus- ja elektrienergia koostootmise segment suurem ja tuulesegment
oli enne omandamist Kontserni suurusega vorreldes vaiksem. Seega suurenes parast omandamist
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8.8.4.

hooldus- ja remonditédde osakaal, mis on tuuleenergia segmendis olulisem kui Kontserni teistes
segmentides, sest protsent kogu toorainest, kulumaterjalidest ja teenustest suurenes 24,7%-It
2018. aastal 34,3%-ni 2019. aastal. VVGrreldavad dritiksused ise on aja jooksul samuti erinevad,
eriti soojus- ja elektrienergia koostootmise segment, kus Iru jaam tootis 2019. aastal maagaasist
rohkem kui kaks korda vahem soojusenergiat kui 2018. aastal (soojema talve t6ttu), mis tdi kaasa
Iru jaama kutusekulude olulise vahenemise (7,3 miljonilt eurolt 2018. aastal 2,7 miljoni euroni
2019. aastal), mis tasakaalustas tarbimise kasvu 2019. aastal vGrreldes eespool kirjeldatud 2018.
aastaga.

Palgakulud

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni tulud osutatud perioodide kohta.

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, Aastal,
mis 18ppes 30.06 mis 16ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Palgad, lisatasud, preemiad ja
PUNKUSELASUD.........coveeeeeieinieesiecriee e 25615 23204 4 669,2 4 4876 3385,3
Muud tootajatele tehtavad maksed ja
ROVItISEd ... 36,0 46,1 102,3 1344 89,8
Palgamaksud ...........ceceevririnisieieeininieieeas 709,0 646,9 1299,2 1252,1 1060,1
Arvutatud palgakulud kokku................. 3306,5 30134 6 070,8 58741 45352
Sellest tasu juhatuse ja ndukogu liikmetele
Palgad, preemiad, lisatasud.................... 230,5 230,5 410,2 396,3 410,0
Keskmine tdotajate arv.......ccooeeveveennee. 158,0 147,7 153,0 148,0 94,0

8.8.5.

Kontserni palgakulud kasvasid 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodi seisuga tdheldatud 3,0
miljonilt eurolt 0,3 miljoni euro ehk 9,7% vdrra 3,3 miljoni euroni 30.06.2021 I6ppenud
kuuekuulisel perioodil. See kasv oli peamiselt tingitud tuulearendusteenuste ja nendega seotud
tootajate Uleviimisest Eesti Energiast Seltsi.

Kontserni palgakulud kasvasid 0,2 miljoni euro vdrra ehk 3,3% 5,9 miljonilt eurolt 2019. aastal
6,1 miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt to6tajate keskmise arvu suurenemisest
148-1t 153-ni.

Kontserni palgakulud kasvasid 1,3 miljoni euro vorra ehk 29,5% 4,5 miljonilt eurolt 2018. aastal
5,9 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisest.
Omandamine t6i kaasa taiendavaid personalikulusid, mis tulenesid kontserni arendus- ja
varahaldusmeeskondade suurenenud to6tajate arvust, mida osaliselt tasakaalustas slinergia, mis
tekkis olemasoleva Enefit Greeni ari omandamisjargse I6imimise kdigus Nelja Energiaga seoses
tihendatud ettevdtte juhtimis- ja tegevusstruktuuriga. Muud maksed ja hivitised tdotajatele
suurenesid Kontserni muutunud téétajaprofiilile omandamise tulemusena.

Kulum, amortisatsioon ja vaartuse vahenemine

Kontserni palgakulud kasvasid 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud
18,3 miljonilt eurolt 0,8 miljoni euro ehk 4,3% vdrra 19,1 miljoni euroni 30.06.2021 I6ppenud
kuuekuulisel perioodil. See kasv tulenes peamiselt majanduslikult kasuliku eluea thtlustamisest
20 aastani WinWinD parkides.
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Kontserni kulumi, amortisatsiooni ja vaartuse vahenemise kulud kahanesid 2,6 miljoni euro vorra
ehk 6,4% 40,8 miljonilt eurolt 2019. aastal 38,2 miljoni euroni 2020. aastal. See vahenemine oli
peamiselt tingitud Nelja Energialt soetatud tuuleparkide kasuliku eluea kohandamisest Kontserni
enda tuuleparkidega vastavusse viimiseks ning Poolas asuvate péikeseparkide kasuliku eluea
kohandamisest, et see vastaks Eestis asuvatele.

Kontserni kulumi, amortisatsiooni ja vaartuse véhenemise kulud suurenesid 21,1 miljoni euro
vorra ehk 107,6% 19,7 miljonilt eurolt 2018. aastal 40,8 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv
tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisel soetatud varade amortisatsioonist ning Kontserni
paikeseenergia varade kulumi vaikesest mojust.

8.8.6. Muud arikulud

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni drikulud osutatud perioodide kohta.

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, Aastal,

mis 18ppes 30.06 mis [6ppes 31.12

2021 2020 2020 2019 2018

(auditeerimata) (auditeeritud)

(EUR °000)

Arikonsultatsiooniteenused ..................... 499,0 397,7 946,7 1759,2 2582,0
Aktsiisid 42,0 264,1 3245 727,0 13945
Kinnisvara rentimine ja hooldamine ....... 1068,9 1069,1 1960,6 1976,1 11105
Infotehnoloogiateenused ............cccceneee. 502,2 387,6 890,2 837,0 338,9
TOOJOUKUIUT ..o 58,4 88,4 185,7 293,5 125,1
Toetused ja annetused ........cccoeevveeeirienene 91,6 170,5 419,8 246,1 183,6
EleKtrimaks .......covevvveveeiieieiie e - - - - 13,1
Birookulud ..........c.coooeveviiiiiceeee 99,8 96,9 206,5 228,8 305,3
Turvalisus ja taiskindlustus...................... 645,5 653,5 1302,2 16319 169,4
Finants- ja raamatupidamisteenused........ 182,2 138,4 299,4 2439 163,6
OigusteenUSed .........ovvvevverveecrererere e, 49,8 102,5 749 73,2 75,5
Muud Kulud.......cocoveiiiiiceecceeee 448,1 450,9 686,0 5474 86,6
Muud arikulud kokKu............ccceeenane 36875 3819,6 7 296,6 8564,1 6 547,8

Kontserni muud drikulud vahenesid 30.06.2020 [68ppenud kuuekuulise perioodi seisuga
tdheldatud 3,8 miljonilt eurolt 0,1 miljoni euro ehk 3,5% vd&rra 3,7 miljoni euroni 30.06.2021
I6ppenud kuuekuulisel perioodil. See vdhenemine tulenes peamiselt erinevatest tootmisega
seotud ja haldusuuringutest, mida telliti konsultantidelt, aktsiiside vahendamisest ning toetustest
ja annetustest.

Kontserni muud &rikulud langesid 1.3 miljoni euro vdrra ehk 14,8% 8,6 miljonilt eurolt 20109.
aastal 7,3 miljoni euroni 2020. aastal. See langus tulenes peamiselt erinevatest tootmisega seotud
ja  administratiivsetest  uuringutest, mis  telliti  konsultantidelt, turvalisuse ja
tldkindlustusteenustega seotud séastudest ning aktsiiside vahenemisest seoses gaasiga toodetud
soojusenergia mutgi vahenemisega.

Kontserni muud &rikulud suurenesid 2,0 miljoni euro vérra ehk 30,8% 6,5 miljonilt eurolt 2018.
aastal 8,6 miljoni euroni 2019. aastal. See t6us tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisest,
mille tulemusena suurenesid kinnisvara udri- ja hoolduskulud, infotehnoloogiakulud ning turva-
ja uldkindlustusteenused, mida osaliselt tasakaalustas &rikonsultatsiooniteenuste ja aktsiiside
vahenemine, mis tulenes gaasiga toodetud soojusenergia toodangu vahenemisest.
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8.8.7. Tutarettevotte miuk

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni muud kulud osutatud perioodidel.

Kuuekuulise ajavahemiku Aastal,
kohta, mis 18ppes 30.06 mis 16ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Kahjum tltarettevGtte voorandamisest......... - - - 1391,6
Muud Kulud KOKKU ......coorrerrvereeeserrrnnns - - - 13916

Kontserni muud kulud 2019. aastal moodustasid 1,4 miljoni euro suuruse kahjumi tutarettevotte
mudgist (4E Biofond OU, mis omandati Nelja Energia omandamise kéigus). 2021., 2020. ega
2018. aastal selliseid kulusid ei olnud.

8.8.8. EBITDA

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni iga segmendi EBITDA:

Kuuekuulise ajavahemiku

kohta, mis I16ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR *000)

EBITDA

TUUL oo 313929 391525 69 397,8 69 682,6 218821
KOOSEOOMMINE.......ooveeeeeeee e 16 438,8 154358 29849,8 24704 22520,8
PAIKE ...t ese s 867,1 5344 16739 458,1 (166,6)
Y T TR (2313,6) 117232 92490 (4 518,3) (3972,4)
KOKKU oo 46 385,2 66 845,8 110 170,5 90 326,4 40 263,9

(@) 30.06.2021 ja 30.06.2020 I16ppenud kuuekuulise perioodi seisuga

Kontserni EBITDA véhenes 20,5 miljoni euro vdrra ehk 30,6% 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise
perioodi seisuga tdheldatud 66,8 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi
seisuga taheldatud 46,4 miljoni euroni.

() Tuul

Tuuleenergia tootmise EBITDA vahenes 7,8 miljoni euro vorra ehk 19,8% 30.06.2020 I6ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 39,2 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 |6ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 31,4 miljoni euroni. See langus tulenes peamiselt
madalamatest elektritootmise maaradest, mida osaliselt tasakaalustas elektrihinna tus.

(i)  Koostootmine

Koostootmise EBITDA suurenes 1,0 miljoni euro vorra ehk 6,5% 30.06.2020 I6ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga tdheldatud 15,4 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 [6ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 16,4 miljoni euroni. See tdus tulenes peamiselt Iru
koostootmisjaama kasumlikkuse paranemisest.
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(iii)

(iv)

(b)

(i)

(i)

(i)

(iv)

(©)

Paike

Péikeseenergia EBITDA suurenes 0,3 miljoni euro vorra ehk 62,3% 30.06.2020 16ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud 0,5 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 18ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 0,9 miljoni euroni. See kasv tulenes peamiselt kahest
tegurist: (i) Poola paikeseparkide suurem tulu 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulisel perioodil ja (ii)
Eesti Energiale 31.12.2020 16ppenud kuuekuulise perioodi jooksul osutatavate padikeseenergia
vBtmevalmidusteenuste  sisearvete esitamise alustamine, mille tulemusena kajastati
votmevalmidusteenuste tulud Kontserni tuluna.

Muu

M